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RESUMEN EJECUTIVO

El presente informe se enmarca dentro de los requerimientos que establece la LOSSEAR, y el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras que la desarrolla, en relacidn a que las entidades aseguradoras participantes (MGC Insurance)
deberan publicar un informe anual sobre la situaciéon financiera y de solvencia a nivel de grupo.

La normativa que regula el contenido minimo que debe contener el Informe sobre la Situacién Financiera y de
Solvencia es el Reglamento Delegado (UE) 2015/35.

El Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia incluye una descripciéon de los siguientes aspectos:

= Actividad y resultados

= Sistema de gobierno

= Perfil de riesgos

®  Valoracién a efectos de Solvencia
= Gestidn del capital

Previamente a su publicacién, este informe ha sido auditado, aprobado por el Consejo de Administracion y
remitido a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Actividad y resultados

MGC Insurance es la entidad participante de varias sociedades que, junto a ella, integran el Grupo MGC
Insurance, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija y Sociedades dependientes, en adelante “Grupo MGC”.

Las lineas de negocio significativas en las que opera Grupo MGC, con el nivel de segmentacidn establecido en
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 son: Seguro de Gastos Médicos, Seguro de Proteccidn de Ingresos, Seguro
con Participacién en Beneficios, Seguro vinculado a indices y Fondos de Inversién-Unit linked y Otros Seguros
de Vida (incluye Decesos). En el ejercicio 2025 se inicié la comercializacién del producto asegurador
“Mascotas” que forma parte del ramo de Seguros distintos del Seguro de Vida.

Su dmbito de actuacién comprende exclusivamente el territorio espafiol.

La cifra total de las primas imputadas netas del Grupo en 2025 ha sido de 103.209.653€ (+3,83% respecto al
afno 2024) sin incluir las primas de Unit Linked (UL) y 111.625.266€ incluyendo las primas Unit Linked (UL).

Las primas con mayor peso corresponden al Ramo de Seguros Salud (NSTLT) que es la actividad principal del
Grupo, con un total 92.371.443 de primas imputadas netas.

Dicho grupo presenta cuentas consolidadas y tiene la estructura juridica siguiente:

GRUPO MGC

100% MGC Insurance

Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima
Fija.

51% CA Life Insurance Experts, 99,68% MGC Insurance Brokerage, 100 % Institut Quirurgic Estetica i
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Corredurfa de Seguros y Reaseguros, S.L. Odontologia, S.A.
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Sistema de gobierno

El sistema de gobierno del Grupo MGC ha sido dimensionado teniendo en consideracién la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos inherentes al Grupo.

Los érganos de gobierno de la entidad participante asumen la responsabilidad del gobierno del Grupo, no
habiéndose producido cambios significativos en el sistema de gobernanza durante el ejercicio.

El modelo organizativo del sistema de gobierno del Grupo recae sobre los siguientes drganos, estructurados
jerdrquicamente como sigue:

Consejo de Administracion: El Consejo de Administracién es el érgano que ostenta la representacion,
el gobierno y la gestion de la entidad, y el cual, a su vez, ostenta las facultades de representacion,
direccion y supervisién del Grupo; garantizando en todo momento, la continuidad y la solvencia del
mismo. Asimismo, asume la responsabilidad de la eficacia del sistema de gestidon de riesgos,
estableciendo el perfil de riesgo y los limites de tolerancia del Grupo.

Comision de Auditoria: La Comisidon de Auditoria tiene delegadas del Consejo de Administracion, entre
otras, funciones de supervision de determinadas obligaciones de grupo.

Comité de Riesgos: El Comité de Gestidn de Riesgos es el érgano consultivo que permite controlar,
analizar y realizar el seguimiento de la politica general de riesgos en todas las dreas y también velar
por el cumplimiento de las distintas politicas de gestion de riesgos, sin perjuicio de realizar un
seguimiento de todos los riesgos a los que esta expuesta la entidad y el Grupo, incluidos los riesgos de
sostenibilidad.

Funciones Fundamentales: Las Funciones Fundamentales que integran el Sistema de Gobierno son la
Gestién de Riesgos, Verificacién del Cumplimiento, Auditoria Interna y Actuarial, con funciones
operativamente independientes, asegurando que no hay ninguna influencia indebida de control o
restricciones con respecto al desempefio de sus deberes y responsabilidades, las cuales se integran en
la estructura organizativa, y asumen funciones también a nivel de grupo.

El Grupo MGC establece los principios y estandares minimos necesarios para gestionar y controlar eficazmente
la aptitud y honorabilidad de los miembros que forman parte de los diferentes érganos de gobierno de cada
entidad del Grupo, y, en su caso, de los titulares de las Funciones Fundamentales que integran el sistema de
gobierno, para garantizar una gestion sana y prudente.
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Perfil de riesgos

Grupo MGC calcula los requerimientos de Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante CSO) de acuerdo con
el Método 1 establecido en la normativa de Solvencia Il (Reglamento Delegado UE 2015/35 de la Comision).
La determinacién de los datos consolidados se calcula conforme a lo estipulado en el articulo 335 apartado a)
y f) y el calculo del capital de solvencia obligatorio de Grupo consolidado se calcula conforme al articulo 336
apartado a) y d).

La siguiente tabla muestra la evolucion de las principales magnitudes del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO)
durante el periodo de referencia.

Concepto 2025 2024
Riesgo de Mercado 14.808.830 13.670.471
Riesgo de Incumplimiento de Contraparte 1.296.592 817.744
Riesgo de Suscripcidn de Seguros de Vida 1.482.851 1.438.929
Riesgo de Suscripcidn de Seguros de Salud (NSTLT) 17.801.774 16.787.054
Riesgo de Suscripcion de Seguros distintos del Seguro de Vida 20.211 0
Riesgo del Inmovilizado Intangible 0 0
(Diversificacion) -8.608.139 -7.791.832

Capital de Solvencia Obligatorio Basico | 26.802.118 24.922.366
Riesgo Operacional 3.361.126 3.232.946
(Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT) 0 0
(Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos) -902.309 -764.090
Capital obligatorio para otras empresas vinculadas 76.174 62.798

Capital de Solvencia Obligatorio del Grupo | 29.337.109 27.454.021

En el ejercicio 2025 MGC INSURANCE abrié la linea de negocio de Mascotas dentro del Ramo de “Seguros
distintos al seguro de vida”.

En el cierre del ejercicio 2025 el Riesgo de Suscripcidén Salud se ha incrementado debido al incremento de
primas y reservas, el riesgo de mercado ha incrementado por el riesgo de tipos y el riesgo de renta variable.

La deduccion de la Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos corresponde a las
diferencias de valoracidn de los activos y pasivos fiscales del balance econédmico y no se reconocen beneficios
futuros en la deduccioén.

Valoracion a efectos de Solvencia y gestion de capital

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo MGC se han preparado a partir de los registros contables
individuales de la Sociedad Participante (MGC Insurance) y de cada una de sus Sociedades Participadas que
integran el Grupo, y se han preparado de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Espafia, recogidos en la legislacion aplicable al ejercicio 2025, y se presentan de acuerdo con las normas de
consolidacion generales contenidas en el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, con las excepciones
que se detallan en las Normas sobre formulacién de las cuentas de los Grupos Consolidables de Entidades
Aseguradoras recogido en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio de 2008 por el que se aprueba el Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, y del resto de legislacion y normativa que les es de aplicacion.

La valoracién a efectos de Solvencia Il de los Activos y Pasivos del Balance Econémico Consolidado de Grupo
se realiza atendiendo a los articulos 75 — 86 de la Directiva 2009/138/EC. Se han seguido los criterios recogidos
en el capitulo Il y lll del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, asi como los del capitulo Il del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de Entidades Aseguradoras

-5-
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y Reaseguradoras. Se han incorporado las modificaciones derivadas del Reglamento Delegado 2019/981 de la
Comisién de 8 de marzo de 2019, por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 mediante el
cual se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad
de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il).

Grupo MGC estd sujeto a la normativa de Solvencia Il que, como objetivo fundamental, obliga a las compafiias
a mantener un nivel de recursos propios para hacer frente al Capital de Solvencia Obligatorio (CSO)
especificado en la mencionada normativa.

Los Fondos Propios Admisibles para la cobertura del CSO del Grupo MGC a cierre del ejercicio 2025 son 75,07
millones de euros, los cuales cubren suficientemente el Capital de Solvencia Obligatorio de Grupo, que en su
caso, es de 29,34 millones de euros. La ratio de cobertura de Solvencia de Grupo es del 256%, lo que refleja
una posicion de solvencia robusta y se sitla por encima del limite fijado en su Politica de Gestion de Riesgos.

2025 2024
Fondos Propios Admisibles 75.069.293 | 73.682.884
CSO del Grupo 29.337.109 27.454.021
Ratio Cobertura Solvencia 256% 268%
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

El presente informe se enmarca dentro de los requerimientos que establece la LOSSEAR, y el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras que la desarrolla, en relacidn a que las entidades aseguradoras participantes (MGC Insurance)
deberan publicar un informe anual sobre la situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo.

En adelante “Grupo MGC” se refiere a la entidad participante MGC Insurance - Mutua de Seguros y Reaseguros
a Prima Fijay a sus sociedades dependientes (aquellas entidades sobre las que ostenta el control, entidades
participadas).

Dicho grupo presenta cuentas consolidadas y tiene la estructura juridica siguiente:

GRUPO MGC

100% MGC Insurance

Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima
Fija.

51% CA Life Insurance Experts, 99,68% MGC Insurance Brokerage,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Corredurfa de Seguros y Reaseguros, S.L.

100 % Institut Quirdrgic Esteética i

Odontologia, S.A.

El “Grupo MGC" presentd por primera vez sus cuentas consolidadas en el ejercicio 2019 (afio de creacion del
grupo a efectos de supervision). El Grupo esta regulado por la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones (DGSFP) y sus cuentas consolidadas estan auditadas por MAZARS Auditores, S.L.P.

Los datos del Grupo MGC son los siguientes;

Denominacion: MGC Insurance, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija y
Sociedades dependientes.

Forma Juridica Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

Datos Registrales Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tom 41970,Folio 220,
Hoja 34759, Inscripcion 77.

Domicilio Social Calle Tuset 5-11, 08006 Barcelona

Clave administrativa DGS = GRMO0379.

Organismo Supervisor Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones

Paseo de la Castellana 44

28046 Madrid

Teléfono 952 24 99 82
Auditor externos estados FORVIS MAZARS Auditores, S.L.P
financieros consolidados C/ Diputacio, 260

Barcelona 08007
Revision del informe APPLIED VIABILITY CTM, S.L.
Situacién Financiera y de passatge Font, 12
Solvencia de Grupo 08013 Barcelona
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Actividades desarrolladas por cada una de las sociedades:

e “MGC Insurance” (sociedad participante) es una Mutua de Seguros Generales, siendo los propietarios de
la entidad sus propios asegurados. Por su naturaleza juridica, carece de acciones y participaciones, motivo
por el cual no existen tenedores de participaciones cualificadas.

Opera principalmente en los ramos de Asistencia Sanitaria, Vida, Accidentes y Enfermedad ejerciendo su
actividad aseguradora en todo el territorio nacional.

Denominacién Social: MGC Insurance, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.
NIF. V-08846644
Domicilio Social Calle Tuset 5-11, 08006 Barcelona

Clave Administrativa DGS  M0379.
Auditor externo estados FORVIS MAZARS Auditores, S.L.P

financieros C/ Diputacio, 260
Barcelona 08007
MGC Insurance ha cerrado el ejercicio con una facturacién de 97,61 millones de euros de primas
imputadas netas de reaseguro (sin incluir las primas Unit Linked) lo que supone un incremento del 4,19%
respecto al ejercicio anterior. El resultado positivo del ejercicio 2025 después de impuestos ha sido de 908
miles de euros.

e CA Life Insurance Experts Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Desarrolla su actividad en todo el
territorio nacional y su principal canal de distribucion son las corredurias de seguros. La actividad se centra
en las siguientes lineas de negocio:

o Otros seguros de vida

o Seguros con participacion en beneficios
El volumen de primas devengadas durante el ejercicio 2025 ha sido de 10.375 miles de euros, un 1,56%
superior al ejercicio 2025. CA life ha cerrado el ejercicio con un resultado negativo antes de impuestos de
203 miles de euros que se debe al incremento de la siniestralidad, A 31 de diciembre de 2025, los
accionistas de la Entidad son MGC Insurance, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (51%), Credit
Assegurances, S.A.U. (25%) y Arquia Bank, S.A. (24%).

A continuacion se detallan los datos Juridicos de CA Life Insurance Experts;
Denominacidn Social: CA Life Insurance Experts Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
NIF. A 86.481.601
Clave Administrativa DGS  C0797

Domicilio Social Agustin de Foxa, 29, planta 62, derecha, de Madrid
Auditor externos estados KPMG Auditores S.L.
financieros Torre de Cristal, Paseo de la Castellana, 259 C

28046 Madrid

e Institut Quirurgic Estética i Odontologia, S.A.- CIF A64224223. Es una clinica odontoldgica situada en la
calle Valencia 211 de Barcelona. A 31 de diciembre de 2025, los accionistas son MGC Insurance , Mutua
de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (100%).

e MGC Insurance Brokerage SL. CIF- B80661804. Es una correduria de seguros y reaseguros, situada en la
Calle Tuset 5-11, de Barcelona. A 31 de diciembre de 2025, MGC Insurance , Mutua de Seguros vy
Reaseguros a Prima Fija posee el 99,68% de las participaciones.
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Operaciones Intragrupo

e Servicios intragrupo prestados por MGC Insurance a las sociedades participadas son:

- Arrendamientos de inmuebles: consiste en el arrendamiento de locales y espacios a las empresas
participadas, de los que la entidad participante es propietaria. Estos locales son empleados por las
sociedades participadas para el desarrollo de sus actividades.

- Cobertura del seguro médico de los empleados de las empresas del grupo no aseguradoras.

- Servicios de Marqueting y de administraciéon de RRHH.

e Servicios intragrupo prestados por MGC Insurance Brokerage:

- Servicios de mediacidn y asesoramiento en la contratacidn de seguros de MGC.
- Servicios de mediacidn y asesoramiento en la contratacién de seguros de CA LIFE

Actividades y/o sucesos con repercusidn significativa en el Grupo

No se han producido actividades con repercusion significativa para el grupo distintas a las anteriormente
mencionadas
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A.2 RESULTADOS EN MATERIA DE SUSCRIPCION

Las lineas de negocio significativas en las que opera “Grupo MGC”, con el nivel de segmentacidn establecido
en Reglamento Delegado (UE) 2015/35 son: Seguro de Gastos Médicos, Seguro de Proteccion de Ingresos,
Seguro con Participacién en Beneficio, Seguro vinculado a indices y Fondos de Inversién-Unit linked y Otros
Seguros de Vida (que incluye el producto de Decesos). En 2025 se inicié la comercializacién del seguro de
“Mascotas” que pertenece a la linea de negocio de “Otros dafios a los bienes”.

Grupo MGC opera tanto en el Ramo de Salud (NSTLT) como en el Ramo de Vida, con un peso mucho mayor el
Ramo de Salud (NSTLT). La totalidad de la actividad de suscripcion de Grupo MGC se desarrolla en el territorio
espafiol. Para mayor detalle de la distribuciéon por lineas de negocio y zona geografica de MGC ver QRT S.05.01
del Anexo.

La informacidn recogida en este apartado se refiere a la entidad participante, MGC Insurance, y las entidades
incluidas en el perimetro de consolidacidn. La informacién se obtiene a partir del proceso de consolidacion
contable establecida por la normativa vigente y esta incluida en los Estados Financieros Consolidados a 31 de

diciembre de 2025 (en adelante EEFF Consolidados).

La siguiente tabla muestra la actividad de suscripcion del grupo del ejercicio 2025 y del ejercicio 2024:

EJERCICIO 2025

DESGLOSE POR LiINEA DE NEGOCIO SEGURO NO
VIDA- Salud (NSTLT)

DESGLOSE POR LINEA DE NEGOCIO SEGURO VIDA

SEGURO DE SEGURO DE OTROS
SEGURO DE = SEGURO VIDA CON SEGUROS
DISTRIBUCION LINEAS DE NEGOCIO Sl eastos | PROTECCEIO | OTROS [ uniT  parmicieacio DeviDa*  [ERASeA
MEDICOS INGRESOS | LOS BIENES LINKED N EN (Incluye
BENEFICIOS Decesos)
Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de | g¢ 545645 | 923381 | 20968 | 97.198.993 | 8.415.613 | 367.972 | 5.642.688 | 14.426.273
Reaseguro (+)
Ingresos del inmovilizado material y de las | 4 ¢, 5 1.697 0 1.624.257 0 210522 | 484.944 695.467
inversiones (+)
Ingresos de inversiones afectas a seguros
en los que el tomador asume el riesgo de la 0 9.904.681 0 0 9.904.681
inversion (+)
Otros Ingresos Técnicos (+) 0 0
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de 80.661.534 | 297.457 4709 | 80.963.699 | 2.625.242 | 596.437 | 1.915.934 | 5.137.613
Reaseguro (-)
Variacién de otras Provisiones Técnicas, 0 -3.643 0 3.643 | 9.510.423 5.785 -150.178 |  9.366.030
Netas de Reaseguro (+ 0 -)
Participacion en Beneficios y Extornos (-) 0 0 -456 0 -456
Gastos de Explotacion Netos (-) 16.129.685 | 140.729 | 24.048 | 16.294.462 | -88.161 36.765 | 4.231.565 | 4.180.169
Otros Gastos técnicos (+ o -) 1314.161 | 16.977 425 1.331.563 0 1382 120.441 121.823
Gastos del inmovilizado material y de las 109.292 110 0 109.402 0 144.174 42.264 186.438
inversiones (-)
Gastos de inversiones afectas a seguros en
los que el tomador asume el riesgo de la 0 5.543.134 0 0 5.543.134
inversion (-)
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EJERCICIO 2024

DESGLOSE POR LINEA DE NEGOCIO SEGURO
NO VIDA- Salud (NSTLT)

DESGLOSE POR LiNEA DE NEGOCIO SEGURO VIDA

SEGURO DE OTROS
SEGURO DE SEGURO DE SEGUROS DE
DISTRIBUCION LINEAS DE NEGOCIO SlI eastos | proeccion  RAAauNual SOVt VOATOU. o vipa e
MEDICOS DE INGRESOS (Incluye
EN BENEFICIOS
Decesos)
Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 923
(+) .371.443 977.420 93.348.863 |5.345.497| 407.897 |5.645.505| 11.398.899
Ingresos del inmovilizado material y de las
inversiones (+) 1.172.194 782 1.172.976 0 193.389 487.576 680.965
Ingresos de inversiones af_ectas a seguros en los 0 0 0 7.094.555 0 0 7.094.555
que el tomador asume el riesgo de la inversion (+)
Otros Ingresos Técnicos (+) 0 0 0 51 4.194 4.245
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (-) | 77.317.524 314.425 77.631.948 |3.531.959 | 1.075.444 |1.602.077 | 6.209.480
Variacién de otras Provisiones Técnicas, Netas de
Reaseguro (+ 0 -) 0 0 0 6.643.302 | -517.147 -136.661 | 5.989.493
Participacion en Beneficios y Extornos (-) 0 0 0 0 -5.694 0 -5.694
Gastos de Explotacion Netos (-) 15.173.361 160.740 15.334.101 -95.976 39.859 4.042.001 | 3.985.884
Otros Gastos técnicos (+ 0 -) 1.562.101 26.205 1.588.306 4.538 2.898 248.764 256.200
Gastos del inmovilizado material y de las
inversiones (-) 73.609 47 73.655 0 153.060 54.342 207.402
Gastos de inversiones afectas a seguros en los
que el tomador asume el riesgo de la inversion (-) 0 0 0 1.761.955 0 0 1.761.955

La cifra total de las primas imputadas netas del Grupo en 2025 ha sido de 103.209.653€ (+3,83% respecto al
afio 2024) sin incluir las primas de Unit Linked (UL) y 111.625.266€ incluyendo las primas Unit Linked (UL).

Durante el ejercicio 2025 se ha visto incrementada la siniestralidad 3,94% respecto al ejercicio 2024(sin incluir

la linea de negocio UL).

Como se puede observar en el grafico las primas con mayor peso 86,22% corresponden al Seguro de Gastos
Médicos que es la actividad principal del Grupo.

Primas imputadas netas de reaseguro

= Seguro de gastos

médicos

Seguro de proteccidn

deingresos

Mascotas

m Seguro unit linked

m Seguro de vida con
participacion en

heneficios

Otros seguros de vida

(incluye decesos)

Ejercicio 2025

= 0,33%

= 7,54%

= 86,22%
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A.3 RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES

Grupo MGC invierte con arreglo a los requerimientos regulatorios en materia de inversiones y a su Politica de
Inversiones. La cartera de activos financieros del Grupo MGC se compone principalmente de activos de Renta
Fija, participaciones en Fondos de Inversion e Inversiones Inmobiliarias.

A continuacion se detalla la informacidn sobre los ingresos y gastos que se derivan de las inversiones del Grupo
(incluyen las inversiones de todas la empresas del Grupo y la eliminacién de operaciones intragrupo) , por

clases de activos:

Importes en euros.

BENEFICIOS POR

2025

PERDIDAS POR

VALORACION INGRESOS VALORACION GASTOS
BONOS GUBERNAMENTALES 309.438 770.115 229.224 17.299
BONOS CORPORATIVOS 90.252 1.530.291 46.098 113.278
ACCIONES 26.291 16.839 12.713 -
FONDOS DE INVERSION (SIN UL) 1.699.105 13.673 1.277.127 -
VALORES CON GARANTIA REAL - -- -- 3.543
EFECTIVO Y DEPOSITOS - 53.222 - -
INVERSIONES INMOBILIARIAS - 788.453 - 515.479
Importes en euros. 2024

BENEFICIOS POR

PERDIDAS POR

VALORACION INGRESOS VALORACION GASTOS
BONOS GUBERNAMENTALES 106.949 614.502 14.146 10.459
BONOS CORPORATIVOS 141.760 1.266.905 103.867 53.496
ACCIONES 18.523 16.536 23.307 3
FONDOS DE INVERSION (SIN UL) 1.976.734 4.231 554.189 -
VALORES CON GARANTIA REAL - 3.224 - 296
EFECTIVO Y DEPOSITOS - 11.775 - -
INVERSIONES INMOBILIARIAS - 10.152 - 344.404

Respecto las pérdidas y ganancias reconocidos directamente en el patrimonio neto, el importe de los ajustes
por cambio de valor, netos del efecto fiscal, registrados en el patrimonio neto por valoracién de la cartera

contable de los activos disponibles para la venta en el ejercicio 2025, es el siguiente:

EPIGRAFE

Ajustes por cambio de valor

2025
47.086

2024
140.428

Respecto a las inversiones en titulizaciones en el ejercicio 2025 su importe asciende a 0€

EPIGRAFE

Valores con garantia real

2025
0

2024
266.025

A.4 RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES

Grupo MGC durante el ejercicio 2025 no ha tenido ningln ingreso o gasto significativo distintos a los
mencionados en apartados anteriores.

A.5 CUALQUIER OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 2025 no se han producido hechos relevantes respecto a la actividad y los resultados
distintos a los expuestos en apartados anteriores.
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA

El sistema de gobierno del Grupo MGC comprende una estructura organizativa transparente y apropiada
adecuada a los requisitos establecidos por la normativa de Solvencia Il, con una clara asignacién de
responsabilidades, una adecuada segregacién de funciones y un sistema eficaz que permite garantizar la
transmisién de la informacion.

Los principales érganos de gobierno de la entidad participante del Grupo, permiten la adecuada gestidn
estratégica, comercial y operativa del Grupo MGC y dan respuesta apropiada en tiempo y forma a cualquier
eventualidad que pueda ponerse de manifiesto en los diferentes niveles de cada la organizacién y su entorno
de negocios, asegurandose por parte de aquellos de la existencia de politicas de grupo que garanticen la
eficacia de la estructura del Grupo establecida.

El Grupo MGC estd compuesto por las siguientes sociedades:
=  MGC Insurance, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija (sociedad participante)
= (A Life Insurance Experts, Companiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (sociedad participada)
= MGC Insurance Brokerage, Corredoria de Seguros y Reaeguros, S.L. (sociedad participada)

= |nstitut Quirdrgic Estética i Odontologia, S.A. (sociedad participada)

El organigrama del Grupo MGC es el siguiente:

@ MGC...

MGC Insurance, Mutua de Seguros y
Reaseguro a Prima Fija

100% 99,68%
I Fundacion: 27 de mayo 1982
‘ NIF V-08846644
51%

\J

Institut Quirdrgic Estética i ChA Life Insurance Experts, Compaiiia de MGC Insurance Brokerage, Corredoria

Odontologia, S.A. Seguros y Reaseguros, S.A. d"Assegurances i Reassegurances, 5.L.
Constitucion: 30 de mayo de 2006 Constitucion: 7 de junio de 2012 Constitucidn: 22 junio 1933
NIF A-64224223 NIF A-86485794 NIF B-80661804

Las entidades del Grupo MGC que tienen un efecto material sobre el perfil de riesgo del Grupo son MGC
Insurance y CA Life, al ser entidades aseguradoras o reaseguradoras.

Ambas compafiias tienen, de manera separada e independiente, su propia estructura organizativa
comprendida por el Consejo de Administracion, la Direccién efectiva y las Funciones fundamentales,
asumiendo cada uno de estos érganos o funciones, sus correspondientes responsabilidades, en atencidn a su
cometido.

Durante el periodo de referencia no se han producido cambios significativos en el Sistema de Gobernanza del
Grupo MGC.

En ningun caso, se han llevado a cabo operaciones significativas con miembros del érgano de administracién.
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B.1.1 SISTEMA DE GOBIERNO

El Grupo MGC cuenta con los siguientes drganos para su gobierno, cuyas principales funciones se detallan a
continuacion:

Consejo de Administracion

El Consejo de Administraciéon de la entidad participante MGC Insurance es el érgano que ostenta la
representacion, el Gobierno y la gestidon de la entidad. A su vez ostenta las facultades de representacion,
direccion y supervisién del Grupo; garantizando en todo momento, la continuidad y la solvencia del mismo.
Asimismo, asume la responsabilidad de la eficacia del sistema de gestion de riesgos, estableciendo el perfil de
riesgo y los limites de tolerancia del Grupo.

En cuanto a sus competencias, el Consejo se encuentra revestido de las mas amplias facultades para el
cumplimiento de los fines sociales, ademas de los de grupo. Asimismo, insta lo necesario para el disefio,
implantacion y gestién de un Sistema de Gobierno de grupo adecuado, revisando y aprobando las diferentes
politicas que conforman el Sistema de Gobierno del Grupo y determinando las acciones que se tendrdn que
llevar a cabo, en relacién con las conclusiones y recomendaciones derivadas, entre otras, de la Funcién de
Auditoria, garantizando que éstas se lleven a cabo.

Comision de Auditoria

El Consejo de Administracién de la entidad participante MGC Insurance es el responsable de regular el
funcionamiento de la Comisidn, cuyos principios de actuacion, régimen interno y reglas de funcionamiento se
recogen en el Reglamento de funcionamiento interno de la Comision, aprobado por aquél. De entre sus
funciones, esta la supervision de determinadas obligaciones de grupo.

Comité de Gestion de Riesgos

El Comité de Gestidon de Riesgos es el drgano consultivo que permite controlar, analizar y realizar el
seguimiento de la politica general de riesgos en todas las areas y también velar por el cumplimiento de las
distintas politicas de gestién de riesgos enumeradas en el apartado B.3.1 MARCO DE GESTION DE RIESGOS.
Asimismo, el Comité realiza un seguimiento de todos los riesgos a los que esta expuesta la entidad y el Grupo,
incluidos los riesgos de sostenibilidad.

Funciones Fundamentales

El cometido de las Funciones Fundamentales respecto al Grupo MGC se contiene en las correspondientes
politicas aprobadas por el Consejo de Administracidn de la entidad participante MGC Insurance, relativas a la
Gestidn de Riesgos, Control Interno y Auditoria Interna.

B.1.2 POLITICA Y PRACTICAS DE REMUNERACION

La politica de remuneracidn del Grupo garantiza una coherencia general de las politicas de remuneracion de
cada entidad del Grupo, basadas en el convenio colectivo aplicable al sector asegurador, estableciendo los
principios generales del sistema retributivo de los empleados del Grupo MGC.

B.2 EXIGENCIAS DE APTITUD Y HONORABILIDAD

El Grupo MGC pretende que todas las personas que dirigen de manera efectiva las entidades o desempefian
otras funciones que integran el Sistema de Gobierno -cargos de Direccidn, Funciones Fundamentales y
asimilados- sean “aptas” en sus cualificaciones, conocimientos y experiencia, para hacer posible una gestion
sanay prudente; y “honorables”, atendiendo a su reputacidon e integridad personal y profesional.
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A tales efectos, se establecen los principios y estandares minimos necesarios para gestionar y controlar
eficazmente la aptitud y honorabilidad de los miembros del Consejo de Administracion, la Alta Direccidn y, en
su caso, de los responsables de las funciones que integran el Sistema de Gobierno de cada entidad.

Para cumplir con los requisitos de cualificacién, conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus
funciones, los miembros del Consejo de Administracion, la Direccidon efectiva y titulares de la Funciones
Fundamentales o responsables de puestos clave para el desarrollo diario de la actividad de cada entidad,
deben poseer conocimientos adquiridos en un entorno académico y experiencia en el desarrollo profesional
de funciones similares a las que van a desarrollarse.

En todo caso, el criterio de experiencia se aplicara valorando la naturaleza, escalay complejidad de la actividad
de cada entidad y las concretas funciones y responsabilidades del puesto asignado a la persona evaluada.

En concreto, los miembros del Consejo de Administracién, para cumplir con los requisitos de aptitud y
honorabilidad establecidos por la legislacion vigente sobre ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, deberan reunir, en su conjunto, suficiente experiencia profesional
para asegurar su capacidad efectiva de tomar decisiones de forma independiente y auténoma en beneficio de
la entidad participante y del Grupo, garantizado una gestién sana y prudente. Asimismo, deberdn estar en
disposicion de ejercer un buen gobierno, para lo cual se tendrd en cuenta los potenciales conflictos de interés.

Periddicamente se evalla el mantenimiento de los requisitos inicialmente exigidos y validados a todas las
personas antes mencionadas.

B.3 SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS INCLUIDA LA AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y DE

SOLVENCIA

El Grupo MGC considera la Gestién de Riesgos como uno de los elementos principales para alcanzar sus
objetivos empresariales y garantizar la proteccién de sus asegurados.

B.3.1 MARCO DE GESTION DE RIESGOS

El Consejo de Administracién promueve la importancia de gestionar correctamente los riesgos y llevar a cabo
los controles internos adecuados, asegurandose, que todo el personal es consciente de su funcién en el mismo.
Asimismo, las actividades de control establecidas siguen, tal y como dicta la normativa, el requisito de ser
proporcionales a los riesgos derivados de las actividades y procesos a controlar.

La gestidn de riesgos se instrumenta en la Politica de Gestidn de Riesgos que establece los principios sobre los
que debe fundamentarse un sistema sélido y continuo de gestidn de riesgos.

La Politica de Gestion de Riesgos es el marco para la gestion de riesgos que se desarrolla en una serie de
Politicas escritas que engloban la gestion de distintas areas o agregaciones de riesgos. Estas Politicas son:

= La Politica de gestién del riesgo de suscripcion y del riesgo de constitucidn de reservas proporciona
instrucciones sobre el tipo de riesgos de seguros que se esta dispuesto a aceptar. Para aceptar
cualquier riesgo no incluido entre los que aparecen en la politica de gestion del riesgo de suscripcidn
y constituciéon de reservas se requerira la aprobacion del Consejo de Administracion.

= La Politica de gestidn del riesgo operacional se basa en la fijacidn de limites de tolerancia respecto las
principales areas de riesgo operacional.

= La Politica de reaseguro establece las pautas para fijar los niveles de transferencia adecuados en
coherencia con los limites de riesgo definidos. Ademas, fija los principios de selecciéon de las
contrapartes en base a la calidad crediticia de dichas contrapartes.

= LaPolitica de gestidn del riesgo de liguidez y gestidn de activos y pasivos determina los procedimientos
para gestionar la falta de congruencia entre activos y pasivos.
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La Politica de gestion del riesgo de inversidn y concentracion aborda la seleccidén de los activos en los
que se invierte en base a su tipologia, seguridad y liquidez.

Politica de Impuestos diferidos: medidas relacionadas con la seleccién de los métodos e hipdtesis para
demostrar el importe y la recuperabilidad de la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos
diferidos.

La Politica de Gestion de Riesgos establece las medidas para asignar responsabilidades claras con el fin de
identificar, documentar y controlar las exposiciones pertinentes. Concretamente abarcara los siguientes
aspectos:

Define las categorias de riesgo y los métodos para medirlo;

Determina cdmo se gestiona cada categoria, drea de riesgos y cualquier agregacién potencial de
riesgos;

Describe la conexién con la evaluacién de las necesidades globales de solvencia segun se identifican en
la evaluacidn prospectiva de los propios riesgos de la empresa (basada en los principios EIRS), los
requisitos legales de capital y los limites de tolerancia al riesgo de la empresa;

Especifica los limites de tolerancia al riesgo para cada tipo de riesgo de acuerdo con el perfil de riesgo
global de la empresa.

B.3.2 MODELO DE GESTION DE RIESGOS. MODELO DE LAS TRES LINEAS DE DEFENSA

Para la Gestidon de Riesgos se ha establecido una estructura de tres lineas de defensa. En estas tres lineas de
defensa se situan las funciones clave y el Sistema de Control Interno. A continuaciéon se detallan las
responsabilidades en cuanto a la gestion de los riesgos.

O

La primera linea de defensa se refiere a los controles presentes en las diferentes operaciones de la
compaiiia, cuyo objetivo es la asuncidn de riesgos en linea con la estrategia definida por el Consejo de
Administracion y la reduccidon en la medida de lo posible del Riesgo de Operacional al que esta
expuesta la compaiiia.

La segunda linea de defensa coordina y supervisa el marco de Gestion de Riesgos para asegurar su
efectividad e integridad. En la segunda linea de defensa se sitdan las funciones de Gestidn de Riesgos,
Actuarial y Verificacidon del Cumplimiento. La Funcidn de Gestion de Riesgos coopera estrechamente
con la Funcidon Actuarial para todos aquellos aspectos relativos a la Gestion de Riesgos que estdn bajo
el ambito de dicha Funcién.

La tercera linea de defensa es independiente y proporciona garantia de la integridad y efectividad del
Sistema de Gestidén de Riesgos en todas las funciones y areas de la compaiiia. La tercera linea de
defensa estd integrada por la Funcion de Auditoria.

Este sistema esta debidamente integrado en la estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones.

B.3.3 PROCESO DE GESTION DE RIESGOS

A continuacidn se describen las fases del proceso de gestion de riesgos:

a) Identificaciéon y medicion de riesgos

Grupo MGC clasifica los riesgos en dos grandes categorias:

e Riesgos considerados en el Capital de Solvencia Obligatorio. El calculo del capital de solvencia obligatorio

es la principal herramienta de seguimiento del perfil de riesgo. La medicion de los riesgos incluidos en el

calculo se realizard a partir del valor del capital de solvencia obtenido para cada categoria de riesgo antes
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de aplicar cualquier tipo de diversificacidon entre categorias de riesgo, segin la metodologia de la férmula
estandar. Los riesgos incluidos en el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio de Grupo son:

RIESGO ‘ SUBRIESGO

RIESGO DE PRIMAS
RIESGOS DE SUSCRIPCION DEL SEGURO RIESGO DE RESERVAS

DE SALUD (NSTLT): RIESGO DE CAIDAS
RIESGO CATASTROFICO
RIESGOS DE SUSCRIPCION SEGUROS RIESGO DE PRIMAS

DISTINTOS AL SEGURO DE VIDA (NSTLT): | RIESGO DE RESERVAS

RIESGO DE CAIDAS

RIESGO CATASTROFICO

RIESGO DE MORTALIDAD

RIESGO DE LONGEVIDAD

RIESGOS DE SUSCRIPCION DEL SEGURO RIESGO DE INVALIDEZ

DE VIDA: RIESGO DE GASTOS

RIESGO DE CAIDA

RIESGO CATASTROFICO

RIESGO DE TIPO DE INTERES
RIESGO DE ACCIONES (RENTA VARIABLE)
RIESGO INMOBILIARIO

RIESGO DE DIFERENCIAL (SPREAD)
RIESGO DE CONCENTRACION
RIESGO DE DIVISA

RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DE LA CONTRAPARTE

RIESGO OPERACIONAL

RIESGO DE IMPUESTOS DIFERIDOS

RIESGOS DE MERCADO:

e Riesgos no considerados de manera explicita en Capital de Solvencia Obligatorio. La gestién de

riesgos que hace no se limita a aquellos riesgos cuantificables incluidos en la férmula estandar, sino
gue incluye todos los riesgos identificados por la funcidén de gestién de riesgos, el resto de funciones
clave, o las dreas de negocio y soporte.

Las categorias utilizadas para clasificar estos riesgos se muestran a continuacién:

Riesgo de Reputacion

Riesgo Estratégico

Riesgo de Liquidez

Riesgos Emergentes

Riesgos tecnolégicos y de seguridad de la informacién.

0O O O O O O

Riesgos de Sostenibilidad

b) Seguimiento y evaluacion del Perfil de Riesgo

El Perfil de Riesgo del Grupo se identifica mediante una evaluacion cualitativa por tipo de riesgo, asi como a
través del andlisis del CSO para cada categoria de riesgo individual.

En el apartado “C. PERFIL DE RIESGO” del presente documento aparece informacion adicional sobre el Perfil
de Riesgo del Grupo. Se consideran las principales categorias de riesgo y se evallua el impacto de cada riesgo
en la posicion de solvencia, con un analisis del Capital de Solvencia Obligatorio por cada categoria de riesgo a
cierre de 2025.

Para el seguimiento y evaluacién del Perfil de Riesgo de Grupo MGC, anualmente, coincidiendo con la
Evaluacion Interna de los Riesgos y la Solvencia, se realizan pruebas de tensidn que incluyen al menos la
variacion de las magnitudes que tengan un impacto mas relevante.
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Adicionalmente se realizan pruebas de tensidon ad-hoc siempre que sea necesario para analizar el efecto de
cualquier circunstancia que pueda afectar al Perfil de Riesgo, o a peticidon del Consejo de Administracion.

c¢) Configuracidn de los Limites de Riesgo

El Apetito de riesgo se establece por el Consejo de Administracion con objeto de definir el tipo y el nivel de
riesgo que esta dispuesto a asumir para cumplir con los objetivos de negocio, por lo tanto, es una de las
herramientas clave en que se materializa el compromiso con la gestion de riesgos.

El apetito de riesgo determina, a alto nivel, los umbrales entre los que se deben encontrar los riesgos de mayor
relevancia para la gestidon, de manera que siempre se pueda controlar que el perfil de riesgo se encuentra
dentro de los umbrales de riesgo definidos por el Consejo.

Con el objetivo de conservar el nivel minimo de solvencia aprobado por el Consejo y mantener el Perfil de
Riesgos, se establece un sistema de limites de los diferentes riesgos. Estos limites tienen por objeto en primer
lugar, informar de desviaciones que se produzcan y, en segundo lugar, evitar que la ratio de solvencia
descienda por debajo del nivel minimo aprobado.

La gestion de los riesgos y el establecimiento de sus correspondientes limites se realiza dentro del marco de
las politicas aprobadas por el Consejo, que marcan las pautas de gestién de los diferentes riesgos.

El Consejo de Administracion es el ultimo responsable de garantizar la eficacia del Sistema de Gestidén de
Riesgos, y establece tanto la ratio de capitalizacion minima como el Apetito de Riesgo de la empresa, de los
cuales se deduciran los limites de tolerancia al riesgo.

d) Ejecucion del Control de Riesgos

La Funcion de Gestidn de Riesgos se encarga de velar por el correcto funcionamiento del Sistema de Gestion
de Riesgos, de forma que garantice el cumplimiento de las instrucciones formuladas por el Consejo.

La Funcidn de Gestién de Riesgos coordina la elaboracién de la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia, analizando los resultados obtenidos y verificando que dichos resultados son consistentes con los
requerimientos regulatorios y los limites marcados por el Consejo de Administracién. Ademas de lo anterior,
en dicho ejercicio de evaluacidn, la Funcidn de Gestidn de Riesgos incluye pruebas de tensidn, que se realizan
de manera especifica ante situaciones de mercado o negocio que puedan poner en riesgo el cumplimiento de
los requerimientos y limites mencionados.

e) Proceso de reporte

El proceso de reporte de riesgos tiene como objetivo informar de forma clara y precisa y en plazo a los
diferentes érganos de la entidad sobre la adecuada gestion del riesgo en base al apetito definido.

B.3.4 AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y DE SOLVENCIA

El proceso de evaluacién interna de los riesgos y la solvencia es un conjunto de procesos y procedimientos que
sirven para identificar, evaluar, supervisar, administrar e informar de los riesgos a los que se enfrenta o puede
enfrentarse el Grupo MGC para determinar y garantizar la adecuada cobertura de las necesidades de
solvencia. Esta evaluacién se materializa en el informe EIRS.

Grupo MGC- desarrolla el proceso de Evaluacién Interna de los Riesgos y la Solvencia una vez al afio alineado
con la planificacién estratégica y presupuestaria del Grupo, asi como la gestion del riesgo y del capital.

El informe EIRS permite a la Direccién General y al Consejo de Administracidn evaluar el Perfil Global de Riesgo
y el Capital del Negocio en diferentes escenarios.
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Se describen a continuacion los principales elementos o tareas que componen el Proceso de Autoevaluacién
de Riesgos y Solvencia de Grupo MGC:

Planificacién del Negocio

Se elabora para los ejercicios siguientes la planificacién de negocio de Grupo, de manera consistente con el
periodo de proyeccion de la evaluacidn interna. En el Proceso de Autoevaluacién de Riesgos y Solvencia, la
entidad recoge todos los riesgos asociados a la planificacion realizada, asi como su implicacion en las
Necesidades Globales de Solvencia del Grupo.

Valoracidn y Gestion del Riesgo

En el ejercicio de Evaluacién Interna de los Riesgos y la Solvencia se tienen en cuenta todos los riesgos
materiales del Grupo incluyendo aquellos que, aun no siendo materiales, la entidad prevea que pueden ser
materiales en algin momento de periodo evaluado. En base a dichos riesgos se obtiene las necesidades
globales de capital en términos de Capital de Solvencia Obligatorio de Grupo , de acuerdo con la férmula
estandar.

Gestion del Capital

En la gestion del capital, se compara el importe de Fondos Propios disponibles con el Capital de Solvencia
Obligatorio de acuerdo con la formula estandar en cada uno de los periodos considerados en la Evaluacion
Interna de los Riesgos y la Solvencia. También se tiene en cuenta la solvencia del Grupo bajo escenarios de
tensién, y como minimo se tienen en cuenta fluctuaciones adversas de los principales riesgos, en caso de
detectar una insuficiencia de capital para el cumplimiento de los objetivos comerciales, se procederia al
analisis de las distintas opciones existentes para corregir dicha situacién.

Revision de los resultados

En esta etapa del proceso se evalta el cumplimiento del Apetito al Riesgo definido en cada uno de los periodos
considerados en la Evaluacién Interna de los Riesgos y la Solvencia. Para ello se tiene en cuenta la elegibilidad
de los Fondos Propios, asi como su categorizacién y los limites establecidos en las distintas politicas y en su
Apetito al Riesgo.

Los limites establecidos de Apetito al Riesgo dependen de pardmetros facilmente medibles. El Apetito al Riesgo
definido sustenta la gestién y monitorizacion de los principales riesgos.

Registro y distribucién
El proceso finaliza con el registro de los resultados y la generacién del informe de Evaluacién Interna de los
Riesgos y la Solvencia, que sera presentado al Consejo de Administracidén para su aprobacidn y posteriormente
remitido al supervisor.

B.4 SISTEMA DE CONTROL INTERNO

El Grupo MGC tiene documentadas de forma clara las principales responsabilidades y tareas especificas,
obligaciones, procedimientos y canales informativos relevantes.

Se dispone de manuales de procesos y procedimientos, con el objeto de que el departamento de Control
Interno pueda revisar la adecuacion de las operaciones de la empresa a éstos y la congruencia y bondad de
aquellos con los objetivos establecidos por la empresa.

El Sistema de Control Interno realiza un andlisis permanente de la empresa y su organizacién con el objeto de
asegurar una correcta y eficaz gestion. Dispone de informacidn precisa, integra y fiable tanto de fuentes
internas como de fuentes externas, teniendo a su disposicidn sistemas informdaticos agiles y seguros que
garantizan la fiabilidad y trazabilidad de los datos.
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El sistema establece un orden de prioridades en funcién de la clasificacién de los riesgos, teniendo en cuenta
el potencial impacto negativo que un inadecuado funcionamiento del mismo pudiera tener y dispone de
controles adecuados para minimizar el impacto de los riesgos detectados.

El sistema se revisa periddicamente para garantizar su correcta utilizacion.
B.4.1 IMPLEMENTACION DE LA FUNCION DE VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO

El cometido de la Funcidn de Verificacidon del Cumplimiento consiste en controlar y supervisar el cumplimiento
normativo y legal, para reducir asi el riesgo de incumplimiento normativo a unos niveles aceptables. Para ello,
las actividades que lleva a cabo, consisten en la identificacion y evaluacidon del riesgo de incumplimiento y la
propuesta de medidas para evitar un posible incumplimiento, sin perjuicio del asesoramiento al Consejo de
Administracion sobre el cumplimiento de la normativa (disposiciones legales, reglamentarias vy
administrativas, y normativa interna).

Asimismo, la Funcién de Verificacion del Cumplimiento analiza el impacto de los cambios legales o de cualquier
modificacion normativa.

Para ello, realiza un conjunto de actividades que se agrupan en identificar los riesgos de incumplimiento,
apoyar en el disefio e implantacidn de los controles pertinentes y en supervisar e informar sobre la efectividad
de los mismos.

Para garantizar la aplicacion homogénea y consistente en cada organizacién de la normativa interna y externa,
la Funcidn de Verificacidon del Cumplimiento, en su caso, emite directrices.

La Funcién de Verificacién del Cumplimiento mantiene interaccién periddica con los responsables de las
diferentes areas y funciones, asi como con la Direccidn, con la finalidad de comentar los aspectos relevantes
del cumplimiento que afecten a la organizacidn, desarrollos legislativos importantes, prioridades de la
actividad de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento y sobre cualquier aspecto relacionado con la
estrategia o cambios organizativos que precisan de asesoramiento u otra accidn concreta de la Funcion de
Verificacién del Cumplimiento, como puede ser el establecimiento de nuevas politicas y procedimientos.

Adicionalmente, realiza, con un apoyo relevante del drea de Recursos Humanos, la promocién de una cultura
de cumplimiento normativo y valores éticos en cada organizacién, promoviendo el cumplimiento, entre otros,
de las politicas, buenas practicas, etc.

Las presentes actividades se incorporan con arreglo al principio de proporcionalidad, es decir de conformidad
con la naturaleza, escala y complejidad de cada organizacion, y de la naturaleza de los riesgos y servicios
desarrollados en el curso de sus actividades de negocio.

Para garantizar el adecuado nivel de informacién, la Funcidon de Verificacion del Cumplimiento reporta
periddicamente al Consejo de Administracién sobre normativas analizadas, posibles planes de accidn
realizados y en curso y en su caso posibles riesgos de cumplimiento detectados.

B.5 FUNCION DE AUDITORIA

La Funcién de Auditoria actia como tercera linea de defensa, en el marco de gestiény control.

En este sentido, la Funcidon de Auditoria proporciona una revision independiente, objetiva y critica de las
primeras dos lineas de defensa. Es decir, proporciona la garantia sobre la idoneidad de los sistemas de control
establecidos en las unidades de negocio (primera linea de defensa) y supervisa la adecuacion de la actuacién
de las funciones clave (segunda linea de defensa) a los sistemas de gestidn del riesgo y control establecidos en
cada la organizacion.
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El area de actuacién de la Funcién de Auditoria son todos los procesos, prestando especial interés a todos
aquellos procesos relativos a los sistemas de Gobernanza de cada entidad del Grupo.

El propdsito de la Funcidn de Auditoria es proporcionar la garantia necesariay el asesoramiento independiente
y objetivo para agregar valor y mejorar las operaciones, ayudando a cumplir los objetivos y aportando un
enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la eficiencia de los procesos de Gestién de Riesgos,
control y Gobierno corporativo, también a nivel de grupo.

Para asegurar esta independencia y objetividad, la Funcién de Auditoria se integra dentro de la estructura
organizativa y funcional, dependiendo jerarquicamente del Consejo de Administracién, manteniendo una
posicién de independencia con respecto a las actividades que evaltda y no asumiendo responsabilidades sobre
las operaciones. Por tanto, no es un érgano ejecutivo y no mantiene autoridad ni competencia sobre las areas
de negocio ni actividades, salvo para el seguimiento y control de la implantacién de las mejoras y
recomendaciones que efectle.

B.6 FUNCION ACTUARIAL

La Funcién Actuarial actia como segunda linea de defensa dentro en el marco de gestién y control, junto con
las funciones de Gestion de Riesgos y Cumplimiento. La segunda linea de defensa es la responsable de la
revision y supervision de la integridad, la identificacion, el seguimiento y la informacién de los riesgos .Las
tareas a realizar por la Funcion Actuarial consisten fundamentalmente en la tarea genérica de revision, en la
de opinién y en la de proposicion de recomendaciones, en su caso. La Funcién Actuarial reporta sus tareas
directamente al Consejo de Administracién mediante la elaboracién del Informe de Funcién Actuarial. Este
informe se elabora con periodicidad anual y en él se detalla el resultado de las acciones llevadas a cabo por la
Funcidn Actuarial, conforme al art. 48 de la Directiva 2009/138/CE.

Para la correcta realizacidon de sus tareas, la Funcién Actuarial recopila informacién de los departamentos
implicados y, en su caso, de las diferentes entidades del grupo, realizando comprobaciones en los procesos,
datos, hipétesis de célculo y demas trabajos inherentes. Las areas a analizar y en las que la Funcidn Actuarial
tiene que dar opinidn son las siguientes:

e Coordinacion del calculo de las Provisiones Técnicas;

e Evaluaciéon de los métodos e hipdtesis utilizados en el calculo de las Provisiones Técnicas;

e Evaluaciéon de la adecuacién de los sistemas informaticos utilizados en el célculo de las Provisiones
Técnicas;

e Evaluacion de la calidad de las mejores estimaciones en base a la experiencia anterior, y propuesta de
mejoras;

e Presentacion de la informacién al Consejo de Administracidon sobre la informacion y fiabilidad y
adecuacion del calculo de las Provisiones Técnicas;

e Presentacién de las conclusiones respecto a la Politica de Suscripcion;

e Andlisis de la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.

e Emisién de un dictamen respecto a las politicas de reaseguro y el programa de reaseguro de las
empresas del Grupo.

B.7 EXTERNALIZACION

A continuacidn se detallan funciones o actividades externalizadas de cada una de las empresas aseguradoras
del Grupo MGC;

MGC Insurance no tiene actualmente ninguna Funcidn o actividad critica externalizada.

CA Life tiene externalizadas varias actividades con el objetivo de optimizar los recursos y prestar los servicios
en condiciones de eficiencia. CA Life garantiza la profesionalidad, la capacidad y la experiencia suficiente de la
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empresa subcontratada, y se exigen los mismos procedimientos, controles y plazos de ejecucion que se exigen
internamente. La externalizacidon estd debidamente documentada y recoge claramente los deberes y las
responsabilidades de las partes en un contrato escrito, en el que se recogen todos los requisitos sefialados en
la politica de servicios subcontratados (externalizacion). CA Life tiene las siguientes funciones criticas o
importantes externalizadas en el ejercicio 2025:

e  Auditoria interna
Proveedor: BDO Auditores S.L.P.
Pais: Espafia
Tipos (externo/intragrupo): externo

e  Sistemas
Proveedor: informatica Credit Andorra, S.L.U. (ICA)
Pais: Andorra
Tipo (externo / intragrupo): externo

° Reaseguro
Proveedor: ERSM Insurance Brokers Correduria de Seguros y Reaseguros S.L.U.
Pais: Espafia
Tipo (externo / intragrupo): externo

e  Servicio de Atencion al Cliente (SAC)
Proveedor: Legse Abogados
Pais: Espafia
Tipo (externo / intragrupo): externo

e  Funcidn Actuarial
Proveedor: CA Vincles Actuarial, S.L.U.
Pais: Andorra
Tipo (externo /intragrupo): externo

e  Funcidn de Gestion de Riesgos
Proveedor: CA Vincles Actuarial, S.L.U.
Pais: Andorra
Tipo (externo /intragrupo): externo

e  Responsable de seguridad
Proveedor: MGC Insurance, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima fija
Pais: Espafia
Tipo (externo /intragrupo): intragrupo

Se consideran funciones criticas o importantes aquellas funciones o actividades esenciales para el
funcionamiento de la empresa, en el sentido de que, sin ellas, la empresa seria incapaz de prestar servicios a
los clientes. La externalizacién de las funciones criticas o importantes, y cualquier cambio significativo, debe
ser objeto de comunicacién previa al supervisor. En este sentido, CA Life ha realizado la correspondiente
comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de las externalizaciones de las funciones que lo
requieran normativamente.
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C. PERFIL DE RIESGO

Grupo MGC calcula los requerimientos de Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante CSO) de acuerdo con
el Método 1 establecido en la normativa de Solvencia Il (Reglamento Delegado UE 2015/35 de la Comisidn).
La determinacién de los datos consolidados se calcula conforme a lo estipulado en el articulo 335 apartado a)
y f). El célculo se realiza de la siguiente forma:
- Plena consolidacion de los datos de todas las empresas de seguros o reaseguros, empresas de seguros
o reaseguros de terceros paises, sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras mixtas de
cartera y empresas de servicios auxiliares que sean filiales de la empresa matriz
- De conformidad con el articulo 13 RD 2015/31, los datos empresas vinculadas que no cumplan el
criterio indicado en el apartado anterior.
El calculo del capital de solvencia obligatorio de Grupo consolidado se calcula conforme al articulo 336
apartado a) y d)
En este capitulo se hace una descripcion de los distintos tipos de riesgos que forman parte de la integracion
global: Riesgo de Suscripcién, Riesgo de Mercado, Riesgo Crediticio, Riesgo de Liquidez, y Riesgo de
Operacional.

A continuacién, se puede observar el Perfil de Riesgo de Grupo del ejercicio 2025 y 2024, considerando
aquellos riesgos que tienen impacto en su Capital de Solvencia Obligatorio (CSO):

2025
Tipo de Riesgo por Mdédulos CSO Peso
Riesgo de Mercado (correlacionado) 14.808.830 | 38,20%
Riesgo de Incumplimiento de la Contraparte (correlacionado) 1.296.592 | 3,34%
Riesgo de Suscripcion de Seguro de Vida (correlacionado) 1.482.851 | 3,82%
Riesgo de Suscripcion de Seguro de Salud (correlacionado) 17.801.774 | 45,91%
Riesgo de Suscripcidn de Seguros distintos del Seguro de Vida (correlacionado) | 20.211 0,05%
Riesgo Operacional 3.361.126 | 8,67%
SUMA Moddulos (sin diversificacion) 38.771.383 | 100,00%
2024
Tipo de Riesgo por Médulos CSO Peso
Riesgo de Mercado (correlacionado) 13.670.471| 38,03%
Riesgo de Incumplimiento de la Contraparte (correlacionado) 817.744 2,27%
Riesgo de Suscripcion de Seguro de Vida (correlacionado) 1.438.929 | 4,00%
Riesgo de Suscripcion de Seguro de Salud (correlacionado) 16.787.054 | 46,70%
Riesgo Operacional 3.232.946 | 8,99%
SUMA Moédulos (sin diversificacion) 35.947.144 | 100,00%

A lo largo de la seccidn se presenta informacidn, tanto cuantitativa como cualitativa, de los riesgos que
componen cada uno de los mddulos de riesgos.

En el apartado “E.GESTION DE CAPITAL”, consta el importe, concepto y detalles del Capital de Solvencia
Obligatorio de Grupo (CSO) que a cierre de 2025 es de 29.337.109€ una vez incorporado el efecto
diversificacion y la parte del CSO de otras empresas vinculadas, también figura el detalle del Capital Minimo
Obligatorio, que es de 8.962.542€. En el CSO del ejercicio 2025 se ha producido un incremento de un +6,86%
respecto a los 27.454.021€ del CSO de 2024. En el cierre del ejercicio 2025 el Riesgo de Suscripcién Salud se
ha incrementado debido al incremento de primas y reservas, y el riesgo de mercado se ha incrementado por
el incremento del riesgo de tipos de interés y de renta variable, resto de riesgos se mantienen similares al
ejercicio 2024.
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C.1 RIESGO DE SUSCRIPCION

El Riesgo de Suscripcion es el riesgo derivado de la incertidumbre y variabilidad propia de las obligaciones
asumidas con los asegurados, que forma parte intrinseca del negocio asegurador. Por ello es uno de los riesgos
principales en la gestion del negocio asegurador, y su gestion es fundamental para mantener la solvencia del
Grupo y a su vez obtener crecimientos y rentabilidad. Se controlan los riesgos de suscripcion mediante las
politicas de suscripcidn de cada entidad, donde se establecen los limites y condiciones de suscripcion.

La evaluacion del riesgo de suscripcidn se realiza a través de la férmula estandar en términos de consumo de
capital regulatorio para los mdédulos de riesgo de No vida y Enfermedad (Salud) y médulo de Vida.

Los Riesgos de Suscripcion a los que esta expuesto Grupo MGC se desglosan en los siguientes :

Modulo Riesgo Suscripcion de Salud-NSTLT: los ramos de Solvencia Il con exposicidn a estos riesgos son
Gastos Médicos (siendo éste el Ramo el que tiene mayor volumen de exposicidn para el Grupo MGC) y
Proteccidon de Ingresos. Este mddulo esta formado por los siguientes submaédulos;

Submddulo Riesgo de Primas y Reservas: engloba el riesgo de pérdida o modificacién adversa de las
Provisiones Técnicas derivadas del negocio de seguros de Salud NSTLT debido a las diferencias entre
la frecuencia y gravedad real de siniestralidad y la utilizada para la estimacidn de las Provisiones. A
cierre del periodo de referencia este es el riesgo mas significativo del Grupo MGC y por tanto, el que
consume una mayor parte del capital.

Submadulo Riesgos de Caidas: engloba el riesgo de pérdida o modificacion adversa de las Provisiones
Técnicas debido a la variacidén en la tasa de impagos o cancelaciones con respecto a las estimaciones
empleadas en el célculo de las Provisiones Técnicas.

Submddulo Riesgo Catastrofico del Seguro de Enfermedad: riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de las responsabilidades derivadas de los seguros de salud, debido a una notable
incertidumbre en las hipdtesis de tarificacion y constitucidn de provisiones correspondientes a brotes
de grandes epidemias, asi como la acumulacién excepcional de riesgos en esas circunstancias
extremas.

Modulo de Riesgo de Suscripcion Vida: El riesgo de suscripcion de vida del Grupo MGC proviene
principalmente de los productos de vida de la entidad participada CA Life. Este médulo esta formado por
los siguientes submaddulos;

Submaddulo Riesgo de Mortalidad/Longevidad: riesgo de pérdida debido a la modificacién adversa de
las tasas de mortalidad empleadas en la valoracidn de las obligaciones de los seguros de Vida.
Submadulo Riesgo de Invalidez: riesgo de pérdida debido a la modificacién adversa de las tablas de
invalidez empleadas en la valoracion de las obligaciones de los seguros de Vida.

Submadulo Riesgo de Caidas: riesgo de pérdida debido a la modificacién adversa de las tasa de
renovacion/rescate empleadas para la valoracion de las obligaciones de los seguros de Vida.
Submaddulo Riesgo de Gastos: riesgo de pérdida debido a la modificacidon adversa de las tasas de
gastos empleadas para la valoracién de las obligaciones de los seguros de Vida.

Submaddulo Riesgo Catastrofico: riesgo de pérdida debido a la modificacién adversa por eventos
catastroficos de las tasas de mortalidad empleadas para la valoracion de las obligaciones del seguro
de Vida. Para el Grupo MGC por la tipologia de productos de vida, este submédulo es el que mas
consumo de capital comporta dentro del Mdédulo de Vida.

A continuacion, se puede observar el peso del CSO (antes de diversificar) de cada uno de los sub-mdédulos de
Riesgo de Suscripcion de Salud-NSTLT y Riesgo de Suscripcion Vida de Grupo MGC para los ejercicios 2025 y

2024.
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(% antes de diversificacion)

€SO MODULO DE SUSCRIPCION SALUD-NSLT

2025
Tipo de Riesgo Peso
Riesgo de Primas y Reservas 97,07%
Riesgo de Caidas 0,10%
Riesgo Catastroéfico del Seguro de Enfermedad 2,82%
Total sin diversificacion 100,00%
2024
Tipo de Riesgo Peso
Riesgo de Primas y Reservas 96,62%
Riesgo de Caidas 0,58%
Riesgo Catastroéfico del Seguro de Enfermedad 2,80%
Total sin diversificacion 100,00%

(% antes de diversificacion)

2025 -CSO MODULO DE SUSCRIPCION NO VIDA

Tipo de Riesgo por Mddulos Peso

NO VIDA- Primas y Reservas 100,00%
NO VIDA- caida 0,00%
NO VIDA Catastréfico 0,00%
SUMA Médulo 100,00%

Para reducir el riesgo de Suscripcion de Salud-NSTLT, Grupo MGC utiliza mitigadores del riesgo (por ejemplo,

cuestionarios de salud, sobreprimas, etc).

(% antes de diversificacion)

CSO MODULO DE SUSCRIPCION VIDA

2025
Submaddulo de Riesgo Peso
Riesgo Vida Mortalidad 20,79%
Riesgo Vida Longevidad 1,34%
Riesgo Vida Invalidez 4,43%
Riesgo Vida Caidas 18,539%
Riesgo Vida Gastos 25,43%
Riesgo Catastrdfico 29,46%
Total sin diversificacion 100%
2024
Submddulo de Riesgo Peso
Riesgo Vida Mortalidad 22,30%
Riesgo Vida Longevidad 1,59%
Riesgo Vida Invalidez 3,39%
Riesgo Vida Caidas 19,01%
Riesgo Vida Gastos 22,91%
Riesgo Catastrdéfico 30,81%
Total sin diversificacion 100,00%
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Para reducir el riesgo de Suscripcién de Vida, Grupo MGC ha implementado procedimientos operativos y
controles que permiten asegurar que las pdlizas que se contratan cumplen con los limites, requisitos y
condiciones establecidos para la admisibilidad de riesgos.

Adicionalmente, se ha disefiado un programa de reaseguro de vida que permite mantener el riesgo de
suscripcién en los limites de apetito al riesgo definidos por el Consejo de Administracién. Y en el caso de
existencia de cumulos a nivel de asegurado se dispone de un contrato de reaseguro catastréfico que cubre
tanto los cumulos de un mismo asegurado en diferentes pdlizas como de un evento que afecte a varios
asegurados.

C.2 RIESGO DE MERCADO

Se considera Riesgo de Mercado las posibles pérdidas derivadas de la variacion de valor de los activos y de la
variacion de valor de los pasivos debidos a cambios en las variables financieras como pueden ser los tipos de
interés, los diferenciales que el mercado asigna a los emisores de deuda, el precio de la renta variable, el valor
de los inmuebles y los tipos de cambio. El Mddulo de riesgo de mercado de Grupo se calcula a partir de la
cartera de inversiones de todas las sociedades que forman el Grupo en su conjunto.

El Mddulo Riesgo de Mercado esta contemplado en el Capital de Solvencia Obligatorio y se compone de los
siguientes sub-mddulos:

. Riesgo de Tipo de Interés: sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés.
. Riesgo de Renta Variable: sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros

frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de mercado de las acciones.

. Riesgo de Inmuebles: sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de mercado de la propiedad inmobiliaria.

. Riesgo de Diferencial (o Spread): sensibilidad del valor de los activos, pasivos y los instrumentos
financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los diferenciales de crédito en relacidn
con la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

. Riesgo de Divisas: sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros frente
a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los tipos de cambio de divisas.

. Riesgo de Concentracion: riesgos adicionales a los que esté expuesta la Sociedad como consecuencia
bien de una falta de diversificacién de la cartera de activos o bien de una importante exposicion al riesgo
de incumplimiento de un mismo emisor de valores o de un grupo de emisores vinculados.

A continuacion, se puede observar el peso del CSO (antes de diversificar) de cada uno de los sub- médulos de
Riesgo de mercado del Grupo MGC para los ejercicios 2025 y 2024.

CSO MODULO DE MERCADO (% antes de diversificacion) ‘

2025

Submédulo de riesgo

Riesgo de Tipo de Interés 14,81%
Riesgo de Renta Variable 29,38%
Riesgo de Inmuebles 29,51%
Riesgo de Diferencial (Spread) 18,39%
Riesgo del Tipo de Cambio (Divisas) 2,03%

Riesgo de Concentracion 5,88%

Total sin diversificacion 100,00%
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2024
Submaddulo de riesgo Peso
Riesgo de Tipo de Interés 11,97%
Riesgo de Renta Variable 28,89%
Riesgo de Inmuebles 33,01%
Riesgo de Diferencial (Spread) 18,17%
Riesgo del Tipo de Cambio (Divisas) 2,42%
Riesgo de Concentracidn 5,54%
Total sin diversificacion 100,00%

El Grupo MGC, para mitigar su exposicion al riesgo de mercado, se basa en una gestién prudente de las
inversiones, con una adecuada diversificaciéon con el fin de minimizar la concentracién y la acumulacién de
riesgos, estableciendo indicadores clave de riesgo adaptados a la propia Politica de Gestién del Riesgo de
Inversidn, Liquidez, y Activos y Pasivos v a la estrategia empresarial.

En la gestion de sus Activos, se siguen las directrices marcadas por el Consejo de Administracidn recogidas en
la Politica de inversidon. Las inversiones se realizan de manera prudente, analizando siempre el mercado y
exigiendo que, tanto los activos como los emisores (caso de activos financieros) sean de primera linea en
calidad y solvencia y minimiza su exposicién al riesgo de tipo de interés mediante una correcta correlacion de
las duraciones de Activos y Pasivos.

Se realizan periddicamente ejercicios de sensibilidad a sus principales sub-riesgos de mercado para comprobar
su situacion ante escenarios estresados.

C.3 RIESGO DE CREDITO- RIESGO DE CONTRAPARTE

El Mddulo de riesgo de crédito o de contraparte se define como el riesgo de pérdida o de modificacion adversa
de la situacién financiera resultante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las
contrapartes y cualesquiera deudores al que estan expuestas las empresas de seguros y de reaseguros.

En el Mdédulo de Contraparte se distinguen dos tipos de exposiciones (que forman los dos sub mdédulos):

e Exposiciones de tipo 1: aplica fundamentalmente a contratos de reaseguro y al efectivo en bancos.
e Exposiciones de tipo 2: aplica a cuentas a cobrar de intermediarios y tomadores.

La evaluacion del Riesgo de Contraparte en el Grupo se realiza a través de la férmula estandar incluyendo las
exposiciones tipo 1y tipo 2 de todas la empresas del grupo.

A continuacién, se puede observar el peso del CSO de cada tipo de Riesgo de Contraparte (antes de diversificar)
del Grupo MGC para los ejercicios 2025 y 2024.
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CSO MODULO DE CONTRAPARTE
(% antes de diversificacion)

2025
Submaddulo de riesgo Peso
Contraparte tipo 1 85,90%
Contraparte tipo 2 14,10%
Total sin diversificacion 100,00%
2024
Submddulo de riesgo Peso
Contraparte tipo 1 78,78%
Contraparte tipo 2 21,22%
Total sin diversificacion 100,00%

El riesgo con mds carga dentro del médulo de contraparte en el ejercicio 2025 es el de contraparte tipol
principalmente proviene de los saldos de efectivo en cuentas corrientes y de los importes recuperables del
reaseguro.

Grupo MGC, para escoger los reaseguradores a los que cede sus riesgos y las entidades bancarias en las que
tiene depositadas sus cuentas corrientes, siempre escoge entidades con alta calidad crediticia. En la gestion
del Riesgo de Crédito se sigue las directrices marcadas por el Consejo de Administracidén recogidas en la Politica
de Reaseguro.

C.4 RIESGO DE LIQUIDEZ

Es el riesgo que se refiere a la posibilidad de que no se pueda desinvertir en un instrumento financiero con la
suficiente rapidez y sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo asociado de no disponer de
liguidez en el momento en que se deba hacer frente a las obligaciones de pago.

Grupo MGC realiza una gestidn prudente del Riesgo de Liquidez que implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y activos facilmente realizables para hacer frente de forma constante a todos los compromisos.

El Riesgo de Liquidez tiene escasa incidencia en el Grupo MGC ya que la Politica de Inversiones es muy
prudente y el cobro de un porcentaje importante de primas mensualizadas hace que no sea un riesgo
significativo. En la gestiéon del Riesgo de Liquidez se sigue las directrices marcadas por el Consejo de
Administracion recogidas en la Politica de Gestidn del Riesgo de Liquidez y Gestion de Activos y Pasivos.

Para la reducciéon del Riesgo de Liquidez se efectia un andlisis previsional del Cash Flow (tanto del negocio
como de compras y vencimientos de inversiones), con un horizonte minimo de tres meses.

En el calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas de Grupo, se han tenido en cuenta los
beneficios esperados incluidos en las primas futuras de Grupo (como menor valor de la mejor estimacién en
caso de ser positivos o mayor valor en caso de pérdidas esperadas). A 31 de diciembre de 2025, el importe de
estos beneficios esperados era 1.757.050 euros. Dicho importe se ha calculado conforme al art. 260 apartado
2.
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C.5 RIESGO OPERACIONAL

Por Riesgo Operacional del Grupo se entiende la pérdida debida a posibles errores en los procesos internos ya
sea debido a errores humanos, fallos de los sistemas, o por hechos externos.

En la gestion del Riesgo de Operacional se sigue las directrices marcadas por el Consejo de Administracion
recogidas en la Politica de Gestién del Riesgo Operacional.

La exposicidn a esta tipologia de riesgo, siguiendo la metodologia de la férmula estandar, se determina en
base al volumen de primas imputadas y de provisiones técnicas.

Con el objetivo de minimizar el Riesgo de Operacional se han establecido una serie de medidas para su
evaluacidn, estableciendo manuales de procesos para cada una de las areas. En ellos se detallan los procesos
y procedimientos y, a su vez, se efectlan revisiones periddicas de los mismos por los departamentos
responsables. Paralelamente se dispone de un Sistema de Control Interno que realiza un analisis permanente
de la empresa y su organizacidn con el objeto de asegurar una correcta y eficaz gestion.

El analisis de Riesgo de Operacional realizado no ha puesto de manifiesto ninglin Riesgo de Operacional
significativo.

El Riesgo de Operacional de Grupo se mide mediante férmula estandar a efectos del calculo del CSO,
independientemente del andlisis derivado del control de los procesos.

RIESGO OPERACIONAL F3.361.126 3.232.946

C.6 OTROS RIESGOS

Existen otros riesgos no mencionados en los apartados anteriores a los que Grupo MGC puede estar expuesto,
como pueden ser el Riesgo reputacional o el Riesgo estratégico en el ejercicio de referencia, estos riesgos no
se consideran significativos para el Grupo, si bien se gestionan dichos riesgos y se han implementado medidas
para la mitigacion de los mismos.

Los factores ASG o de sostenibilidad se clasifican en tres grandes grupos o pilares (Ambientales, Sociales,
Gobierno corporativo). Estos factores pueden materializarse en un riesgo cuando generan un efecto adverso.
A nivel de grupo se han incorporado proporcionalmente los factores ASG en la gestién.

C.7 PRINCIPIO DE PRUDENCIA

Grupo MGC establece que las inversiones en activos deben de estar acordes con el principio de prudencia. En
relaciéon con las medidas aplicables para garantizar que las inversiones cumplen el principio de prudencia
establecido en el articulo 132 de la Directiva de Solvencia Il, dichas inversiones deberan someterse a los
requisitos y limites establecidos por el Consejo de Administracién en el manual de inversiones, el cual garantiza
que la compaiiia sélo invertira en activos e instrumentos cuyos riesgos pueda determinar, medir, vigilar,
gestionar, controlar y notificar debidamente y tener en cuenta adecuadamente en la evaluacidon de sus
necesidades globales de solvencia.

En relacién con las medidas que se toman para garantizar que las inversiones tengan en cuenta la naturaleza
de su actividad, sus limites de tolerancia al riesgo, su posicidn de solvencia y su exposicién al riesgo a largo
plazo, dichas inversiones serdn aprobadas por parte del comité de inversiones, no pudiendo realizarse
inversiones al margen de este drgano.
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C.8 CONCENTRACION DEL RIESGO

En la gestion de la concentracidn se siguen las directrices marcadas por el Consejo de Administracion recogidas
en la Politica de Gestidn del Riesgo de Inversién y Concentracion. Establece las medidas que se tomaran con
el fin de garantizar que las concentraciones de riesgo permanezcan dentro de los limites establecidos, y las
medidas que adoptara para analizar los posibles riesgos de contagio entre exposiciones concentradas.

En la Politica de Inversiones se establecen limites en la inversidn por tipologias de activos para que los Riesgos
de Mercado se encuentren dentro del apetito al riesgo definidos para cada Submaddulo.

Asi mismo, se limita la adquisicion de activos emitidos por un mismo grupo emisor, este riesgo se controla a
través del Submaddulo de Riesgo de Concentracion (dentro del Mddulo de Riesgo de Mercado). Los activos que
estan generando Riesgo de Concentracion a nivel de grupo son principalmente la inversidon en inmuebles de
uso propio.

C.9 REDUCCION DEL RIESGO

Dentro del sistema de gestién de riesgos, la Politica del Reaseguro recoge las instrucciones para la gestion del
reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo, y esta alineada con el resto de politicas que integran su
sistema de gobernanza, considerando los siguientes aspectos:

e Medidas para garantizar la seleccion del reaseguro apropiado u otras técnicas de reduccion
del riesgo apropiadas;

e Medidas para evaluar qué tipos de técnicas de reduccidn del riesgo son adecuadas segun la
naturaleza de los riesgos asumidos y la capacidad de la empresa para gestionar y controlar los
riesgos conexos a tales técnicas;

e La evaluacidn, del riesgo de crédito de las reaseguradoras.

En relacién con el andlisis y la seleccion del negocio que debe ser objeto de reaseguro, se tiene en cuenta el
apetito al riesgo aprobado por el Consejo de Administracidn, los limites de tolerancia y el cumplimiento de las
necesidades globales de solvencia.

Con la finalidad de conseguir que el reaseguro contribuya a mitigar la exposicion del riesgo, se seleccionaran
con especial cuidado a sus reaseguradores. La seleccidn se realizara acorde con las caracteristicas definidas en
la misma politica. Dentro de esta optimizacidn, y a los efectos de la evaluacién de las necesidades de capital,
Grupo MGC tendrd en cuenta, en todo caso, el riesgo de crédito de las reaseguradoras.

C.10 SENSIBILIDAD DEL RIESGO

Con el objetivo de evaluar la sensibilidad de los principales riesgos se realiza el test de sensibilidad o “stress”
como parte del proceso EIRS de Grupo. Los principales escenarios de sensibilidad son los siguientes;

= Escenarios de sensibilidad de Renta Variable

= Escenarios sobre Renta Fija, carga en Bonos Soberanos y variaciones de Spread
= Escenarios de sensibilidad de Inmuebles

= Sensibilidad de Activos (y Pasivos) a cambios en Tipos Interés

= Escenario de bajada de ratings

= Escenarios combinados de los anteriores

En todos los escenarios estresados el Ratio de Solvencia de Grupo MGC se encuentra por encima del 150%.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de los registros contables individuales
de la Sociedad Participante (MGC Insurance) y de cada una de sus Sociedades Participadas que integran el
Grupo y se han preparado de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia,
recogidos en la legislaciéon aplicable al ejercicio 2025, y se presentan de acuerdo con las normas de
consolidacion generales contenidas en el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, con las excepciones
que se detallan en las Normas sobre formulacién de las cuentas de los Grupos Consolidables de Entidades
Aseguradoras recogido en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio de 2008 por el que se aprueba el Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y del resto de legislacién y normativa que les es de aplicacidn, con
el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera consolidada a 31 de
diciembre de 2025 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025.

Para la valoraciéon de los Activos y Pasivos bajo Solvencia Il se han seguido los criterios recogidos en capitulo Il
y Il del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la comisidn, asi como el capitulo Il del Real Decreto 1060/2015,
de 20 de noviembre, de Ordenacidén, Supervisidon y Solvencia de Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras. Se
han incorporado las modificaciones derivadas del Reglamento Delegado 2019/981 de la Comisién de 8 de
marzo de 2019 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 por el que se completa la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (Solvencia Il).

La valoracion a efectos de Solvencia de los Activos y Pasivos se realiza atendiendo a los articulos 75
— 86 de la Directiva 2009/138/EC. Los principales principios de valoracion son:

e Los Activos y Pasivos se valoran por el importe por el cual podrian intercambiarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua, esto es, a valor razonable.

e Las Provisiones Técnicas se valorardn como la Mejor Estimacién de los flujos de caja futuros necesarios
para liquidar las obligaciones de seguro durante su periodo de vigencia teniendo en cuenta todas las
opciones y garantias contenidas en los contratos asi como el valor temporal del dinero mediante la
aplicacion de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

e Las Provisiones Técnicas afiadirdn un Margen de Riesgo equivalente al coste del capital obligatorio de
solvencia que la empresa debera mantener hasta la liquidacion de las obligaciones asumidas en los
contratos.

El detalle completo del Balance Econdmico Consolidado, bajo Solvencia Il y el valor contable que corresponde
a cada partida, puede verse en el anexo (SE.02.01).

Para cada clase de activo y pasivo significativo del Balance Econdmico Consolidado, a continuacion, se
describen las bases y métodos utilizados para la valoracion a efectos de Solvencia Il (Balance econémico
consolidado) vy la diferencia respecto a los EEFF Consolidados (Balance contable consolidado). En el caso de
que existan diferencias significativas entre las bases, los métodos y las principales hipétesis de valoracién de
ambos balances, se proporcionara una explicacién respecto a las mismas.
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D.1 ACTIVOS

A continuacidn, se describen los ajustes y reclasificaciones de los Activos segliin normativa contable local para
la conversidn a Solvencia Il de las principales partidas del Activo.

Inmovilizado intangible. Los activos del inmovilizado inmaterial en Sll, dado que no existe un valor obtenido
en mercados oficiales, son valorados a cero de acuerdo en el articulo 10 del Reglamento Delegado (UE)
2015/35.

Inmovilizado EJERCICIO SOLVENCIA Il CONTABLE DIFERENCIA
intangible
& 2025 - 1.082.663 -1.082.663

Activos por impuesto diferido. Los Activos por Impuesto diferido con criterios de Sl surgen cuando;

- La diferencia de valoracidn entre los Activos registrados bajo los criterios regulados en el Plan General
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PGCEA) es superior a la valoracién de los Activos
valorados segun los criterios de Solvencia Il.

- La diferencia de valoracidn entre los Pasivos registrados bajo los criterios regulados en el Plan General
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PGCEA) es inferior a la valoracion de los Pasivos
valorados segun los criterios de Solvencia Il.

El célculo del importe reflejado en el Balance Econdmico (Sll) corresponde a dicha diferencia de valoracién
sumando los importes de activos por impuestos diferidos ya reconocidos previamente en los estados
financieros en el cierre del ejercicio.

Activo por impuesto EJERCICIO SOLVENCIAII CONTABLE DIFERENCIA

diferido 2025 3.773.311 1.102.146 2.671.165

Inmovilizado material para uso propio. Los estados financieros valoran el inmovilizado material a su coste
amortizado, mientras que a efectos de solvencia se valora siempre a valor razonable (valor de mercado). En el
caso de los Inmuebles, cada dos afos, se ajusta la valoracidn contable al valor de tasacién obtenido en el
ejercicio (valor de mercado), siempre dentro de los criterios de valoracién del PGCEA (Plan General de
Contabilidad de Entidades Aseguradoras). La ultima tasacion se ha realizado en el ejercicio 2025. El resto de
activos de este epigrafe, de los que no se puede obtener un valor de mercado en mercados oficiales, se valoran
a cero en Solvencia Il.

Inmovilizado material EJERCICIO SOLVENCIAIII CONTABLE DIFERENCIA
para uso propio 2025 13.083.234 17.221.071 -4.137.838

Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio). Esta partida corresponde a las Inversiones inmobiliarias.
Cada dos afios se ajusta la valoracidn contable de la cartera de inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias al valor de tasacion obtenido en el ejercicio. La ultima tasacién se ha realizado en el ejercicio
2025. Las diferencias en el ejercicio provienen de los inmuebles clasificados en la cartera de mantenidos para
la venta, estos activos no se amortizan y se deben de dotar las oportunas correcciones valorativas de forma
que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Inversiones EJERCICIO SOLVENCIA 1l CONTABLE DIFERENCIA
inmobiliarias 2025 11.445.230 11.400.578 44.652
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Participaciones: Tanto en la consolidacidon contable como a efectos de Sll las participaciones en empresas del
Grupo se valoran a cero. El Grupo no tiene participaciones en otras empresas fuera del ambito del grupo.

EJERCICIO SOLVENCIA I CONTABLE DIFERENCIA

Participaciones
2025 0 0 -

Inversiones financieras (Acciones, Bonos, Fondos de Inversidn).

Los activos financieros en Solvencia Il se valoraran por su valor razonable (valor de cotizaciéon de mercado), la
informacién es facilitada por proveedores externos y los depositarios. Las diferencias entre el valor de
solvencia y valor contable provine de la diferencia de criterios en la valoracién de los activos mantenidos hasta
vencimiento ya que en contabilidad se valoran a coste amortizado.

2025
ACTIVO ‘ SOLVENCIA 1l CONTABLE DIFERENCIA
Acciones 312.347 312.347 0
Bonos- Deuda Publica 21.183.338 20.837.170 346.168
Bonos -Deuda Privada 49.,993.168 48.880.273 1.112.895
Fondos de Inversién 10.435.686 10.435.686 0

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro. Esta partida corresponde a los créditos a cobrar por
operaciones de seguro y mediadores. Para el cdlculo a valor de Solvencia Il se realiza un ajuste que se
corresponde con la eliminacidn del saldo de los recibos pendientes de emitir, en la medida en que los flujos
de caja asociados a los mismos son tenidos en cuenta en los flujos de cdlculo del BEL de primas.

Créditos por EJERCICIO SOLVENCIA I CONTABLE DIFERENCIA
operaciones de seguro
directo y coaseguro

2025 1.120.857 3.308.100 -2.187.243

Otros créditos. Esta partida corresponde a las cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros). El importe proviene
de créditos por administraciones publicas y resto de créditos, estos no presentan diferencias respecto a la
valoracion contable.

EJERCICIO ‘ SOLVENCIAII CONTABLE DIFERENCIA

Otros créditos 2025 2.345.699 2.345.699 -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: El efectivo y otros activos liquidos equivalentes de MGC se incluyen
en el balance bajo el PGCEA a su valor razonable, por lo que no aplica realizar ajuste de cara a la elaboracion del
balance econédmico dentro de este epigrafe. El valor de esta partida asciende a 11.885.762 € en 2025.

Otros activos no consignados en otras partidas: En esta partida se recoge basicamente el efecto de las
periodificaciones contables, al no poder obtener un valor de mercado en mercados oficiales se valoran a cero

en Solvencia Il.
Otros activos no EJERCICIO SOLVENCIAII CONTABLE DIFERENCIA
consignados en otras
partidas 2025 - 3.650.780 -3.650.780
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D.2 PROVISIONES TECNICAS

Metodologia de calculo de las Provisiones Técnicas a efectos de Solvencia:

e Lasuma de la Mejor Estimacién y un Margen de Riesgo de acuerdo con el articulo 77 de la Directiva
de Solvencia Il.
e Provisiones Técnicas Calculadas en su Conjunto.

La Mejor Estimacion se calcula para no vida por linea de negocio e incluye la Provisién de Primas y la Provisién
de Siniestros. La mejor estimacién de vida se calcula producto a producto.

El Margen de Riesgo es el componente destinado a garantizar que el valor de las Provisiones Técnicas es
equivalente al importe que tendria que pagar Grupo MGC en caso de transferir inmediatamente todas sus
obligaciones a un tercero, éste calcula por separado para vida y no vida. Las empresas aseguradoras que
forman parte del Grupo MGC, para el calculo de su mejor estimacién, emplean para el descuento de los flujos
de la curva libre de riesgo publicada por EIOPA. No se aplica el ajuste por volatilidad, ni el ajuste por casamiento
y tampoco se aplica ninguna medida transitoria.

El calculo de la Mejor estimacién de las Provisiones Técnicas de Grupo, siguiendo las indicaciones del articulo
339 del Reglamento 2015/35, es la suma de la Mejor Estimacién de la Provisiones Técnicas de la de la entidad
aseguradora Participante y de la entidad aseguradora participada. Segun el articulo 340 del Reglamento
2015/35 el Margen de Riesgo de Grupo es la suma del Margen de Riesgo de la entidad aseguradora
Participante y del Margen de Riesgo de la entidad participada.

D.2.1 PROCESO DE CALCULO DE LAS PROVISIONES TECNICAS , METODOS,FUENTES Y HIPOTESIS.

A continuacion se explica el proceso de célculo que utilizan las entidades aseguradoras del grupo para calcular
su mejor estimacién y margen de riesgo, para el ejercicio 2025.

D.2.1.1 Provisiones Técnicas Seguro de Salud NSTLT (similares a los seguros distintos de vida)

e Método de valoracién: Valoracién mediante el cdlculo de la mejor estimacién y calculo de margen de
riesgo. Para el calculo de la Provisién de Primas MGC se basa en el método simplificado considerado en el
anexo lll de las directrices sobre la valoracidon de las Provisiones Técnicas publicadas por EIOPA.

e Lineas de negocio: Seguro de Gastos Médicos y Seguros de Proteccion de Ingresos.
e Tipo de interés: Curva Libre de Riesgo publicada por EIOPA sin el ajuste de volatilidad.

e Ratio de gastos: El ratio de gastos que se ha utilizado para la proyeccidon de los flujos han sido los
imputados segln la reclasificacion por destino efectuada por MGC.

e Caidas de cartera: Se tiene en cuenta la ratio de bajas a fecha de calculo, asi como la tasa de morosidad
calculada segun el ratio de impagados del periodo anterior a la fecha de calculo.

e Provision por Primas: Se corresponde con el valor de los flujos de caja pendientes, derivados de las
obligaciones del contrato de seguro y dentro de los limites del contrato. Estos flujos de caja incluyen tanto
flujos de entrada (Primas), como flujos de salida (Prestaciones y Gastos).

e Provisién para Siniestros: Incluye los flujos correspondientes a todos los siniestros ocurridos antes de la
fecha de calculo, y que en la fecha de calculo se encontrarian pendientes de liquidacion, declaracién o

pago.

e Detalle del célculo: Estimacion segun el tridngulo de siniestros pagados por afo de ocurrencia de los 10
afios anteriores. Todas las pdlizas tienen vencimiento 31 de diciembre de cada afio, por lo que, para la
proyeccidn de primas y a efectos de limites de contrato, se proyecta la prima de tarifa de toda la cartera
de asegurados a esta fecha. En lo que se refiere a los flujos por prestaciones se proyectan las obligaciones
contraidas por MGC a esa fecha.
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D.2.1.2 Provisiones Técnicas Seguros distintos al seguro de vida

Método de valoracion: Valoracién mediante el cdlculo de la mejor estimacion y cdlculo de margen de
riesgo. Para el célculo de la Provisién de Primas MGC se basa en el método simplificado considerado en el
anexo lll de las directrices sobre la valoracion de las Provisiones Técnicas publicadas por EIOPA.

Lineas de negocio: Otros dafios a los bienes (Mascotas)
Tipo de interés: Curva Libre de Riesgo publicada por EIOPA sin el ajuste de volatilidad.

Ratio de gastos: El ratio de gastos que se ha utilizado para la proyeccion de los flujos han sido los
imputados segun la reclasificacion por destino efectuada por MGC.

Caidas de cartera: Se tiene en cuenta la ratio de bajas a fecha de cdlculo asi como la tasa de morosidad
calculada segun el ratio de impagados del periodo anterior a la fecha de calculo.

Provision por Primas: Se corresponde con el valor de los flujos de caja pendientes, derivados de las
obligaciones del contrato de seguro y dentro de los limites del contrato. Estos flujos de caja incluyen tanto
flujos de entrada (Primas), como flujos de salida (Prestaciones y Gastos).

Provision para Siniestros: Incluye los flujos correspondientes a todos los siniestros ocurridos antes de la
fecha de calculo, y que en la fecha de calculo se encontrarian pendientes de liquidacién, declaracion o

pago.

Detalle del calculo: Estimacion segun el triangulo de siniestros pagados por afio de ocurrencia. Todas las
pdlizas tienen vencimiento 31 de diciembre de cada afio, por lo que, para la proyeccion de primas y a
efectos de limites de contrato, se proyecta la prima de tarifa de toda la cartera de asegurados a esta fecha.
En lo que se refiere a los flujos por prestaciones se proyectan las obligaciones contraidas por MGC a esa
fecha.

D.2.1.3 Provisiones Técnicas Seguros de Vida (excluidos seguros Unit linked).

e Método de valoracidn: Se realiza mediante el calculo de la Mejor Estimacién y del Margen de Riesgo.
Para el cdlculo de la mejor estimacién se descuentan los flujos de caja netos futuros, segun el art. 28 del
Reglamento Delegado, con la correspondiente curva de tipos de interés libre de riesgo, que publica
mensualmente EIOPA. Se suma la proyeccion de las garantias aseguradas mas los gastos y se detrae la
proyeccion de la prima de tarifa. Dicho célculo se realiza pdliza a pdliza. El horizonte temporal alcanza
hasta la finalizacion del contrato. Para aquellos seguros cuya renovacion es anual, se incluyen también las
primas de tarifa de los contratos que vencen en los dos meses posteriores a la fecha de calculo.

e Linea de Negocio: Seguros de Vida.

e Productos: Seguros Vida, Seguros Vida Ahorro, Seguros Vida Riesgo, Seguros con Participaciéon en
Beneficios y Seguro de Decesos

e Tipo de interés: Curva Libre de Riesgo publicada por EIOPA sin el ajuste de volatilidad.

e Tablas de Mortalidad: A nivel biométrico para los flujos de caja la probabilidad de ocurrencia y la
frecuencia se utilizan las tablas biométricas, PER2020 y PASEM F/M 2020 de segundo orden, para las
hipdtesis de supervivencia y fallecimiento. Para el resto de garantias de CA Life se utilizan hipdtesis
basadas en la propia experiencia de la Entidad. Para el Seguro de Decesos se utiliza PASEM F/M 2020
de Decesos de 22 Orden.

e Ratio de gastos: MGC Insurance, para el calculo de la expectativa de gastos de cada producto, se ha
utilizado el porcentaje resultante del total de gastos de Administracién, imputables a prestaciones,
comisiones y otros gastos técnicos, respecto a las Primas del Ramo de Vida y Decesos. Para el Plan de
Jubilacién, se ha utilizado el porcentaje de gastos segun la nota técnica y la media de gastos de estos
contratos para las pélizas con Primas Unicas. Los gastos de la Entidad se imputan péliza por pdliza, en
concreto se asignan tomando como base la distribucién por producto de la cuenta técnica por ramos.
Estos se reparten proporcionalmente al nimero de pdlizas o la provisién matematica segun se trate
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de productos de vida-riesgo o vida-ahorro respectivamente. Se tiene en cuenta para su proyeccion la
inflacion.
e Caidas de cartera: En el cdlculo de las provisiones de vida riesgo no se aplica ninguna hipétesis de

caida y en el cdlculo de las provisiones de vida ahorro se aplican hipdtesis de rescate basadas en la
propia experiencia.

D.2.1.4 Provisiones Técnicas Unit Linked

e Método de valoracion: Provisiones calculadas en su Conjunto.

e Linea de negocio: Seguro vinculado a indices y fondos de inversién-Unit linked
e El importe de las provisiones técnicas calculadas en su conjunto es igual al valor de realizacién del
sumatorio de las inversiones afectas a cada pdliza del seguro en la fecha a la que se refieren las provisiones.

D2.2 PRINCIPALES DIFERENCIAS DE CALCULO ENTRE LAS PROVISIONES CONTABLES Y LAS PROVISIONES DE
SOLVENCIAII:

Una de las principales diferencias entre el calculo contable y el cdlculo en solvencia Il es que en este ultimo el
importe total estd compuesto por la suma de la mejor estimacién (o BE) mas el margen de riesgo.

El margen de riesgo refleja el coste de financiacion del capital de solvencia obligatorio necesario para asumir
las obligaciones de seguro y reaseguro durante su vigencia, de forma tal que el valor de la provision técnica
resulte equivalente al valor de transferencia que otras aseguradoras y reaseguradoras aceptarian por asumir
tales obligaciones.

Otra de las diferencias que hay entre los calculos son las tablas de mortalidad o supervivencia utilizadas. Para
el calculo de las mejores estimaciones se utilizan las tablas de segundo orden y para los calculos contables se
utilizan las tablas de primer orden, segun la aplicacidn de la nota de la Direccidon General de seguros y Fondos
de Pensiones.

En lo que hace referencia a la diferencia entre el cdlculo de la Mejor estimacion y el calculo contable, éstas
difieren en funcion de la linea de negocio:

e Provisiones Técnicas Seguro de Salud NSTLT. Para el calculo del BE se calculan los flujos futuros
mediante el método de los tridngulos, y posteriormente se actualizan con la curva libre de riesgo
publicada por EIOPA. Para el calculo de las Provisiones Técnicas contables, la valoracién es la que
resulta de todas aquellas prestaciones pendientes de realizar o liquidar a la fecha de calculo.

e Provisiones Técnicas Seguros de Vida (excluidos Seguros de Salud y Unit linked).

Seguros de Vida: Para el calculo de la Mejor Estimacién de los productos de Vida se han
probabilizado los flujos de entrada y de salida, para después actualizarlos a la curva libre de riesgo
publicada por EIOPA, sin el ajuste de volatilidad. El cdlculo de las provisiones matematicas
contables se obtienen con el valor actual actuarial de las prestaciones menos el valor actual
actuarial de las primas, actualizadas al tipo de interés técnico establecido por la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones para su calculo tal y como se contempla en el art. 33 del ROSSP.
Para los contratos celebrados a partir del 1 de enero de 2016 se ha tenido en cuenta la Guia técnica
2/2016 de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones en relacion con el tipo de interés
a aplicar en el célculo de las provisiones contables. Asi se establece que para los contratos de vida
celebrados a partir de esta fecha el tipo de interés a utilizar sera el resultante de la estructura
temporal de interés sin riesgo.

Seguros de Decesos: El art. 142 del ROSSEAR regula la constitucion de las provisiones de los
seguros de decesos estableciendo que atiendan al planteamiento actuarial de la operacion. Asi
tanto para el calculo de la mejor estimacidn como para el calculo de la provisidn contable se
utilizan las mismas técnicas que se utilizan en los seguros de vida y que se han definido en el punto
anterior. El Unico punto que difiere es en el tipo de interés que se aplica en la provisién contable.
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En el punto 3 de la Guia Técnica 20/2016 se contempla el tipo de interés a utilizar para estos

contratos. Asi se establece que para los contratos celebrados a partir del 1 de enero de 2016 el

tipo de interés para el cdlculo de esta provisidn serd el tipo de interés garantizado del compromiso.

e Provisiones Técnicas calculadas en su conjunto, no hay ninguna diferencia entre el importe contable
y el importe calculado en Solvencia Il para Provisiones Técnicas Unit Linked, en este caso.

D.2.3 VALOR DE LAS PROVISIONES TECNICAS, INCLUIDO EL IMPORTE DE LA MEJOR ESTIMACION Y EL
MARGEN DE RIESGO.

El importe de la Mejor Estimacidn y el Margen de Riesgo se pueden consultar en el anexo (modelo QRT
SE.02.01). A nivel agregado los resultados son los siguientes:

Provisiones Técnicas Seguro de Salud NSTL (similares a los Seguros distintos de Vida)
La variacién es explicada por la diferencia de criterios en el calculo entre las bases técnicas de la normativa
aseguradora sobre provisiones y los criterios sobre las mismas de Solvencia Il.

2025
PASIVO ‘ SOLVENCIA II CONTABLE DIFERENCIA
Mejor Estimacién (ME) 24.862.402 27.773.054
Margen de Riesgo (MR) 3.424.124 0
TOTALES 28.286.526 27.773.054 513.472

Provisiones Técnicas Seguros distintos a los seguros de Vida
La variacion es explicada por la diferencia de criterios en el calculo entre las bases técnicas de la normativa
aseguradora sobre provisiones y los criterios sobre las mismas de Solvencia Il.

2025
PASIVO SOLVENCIA 1l CONTABLE DIFERENCIA
Mejor Estimacion (ME) 14.495 178
Margen de Riesgo (MR) 1.996 0
TOTALES 16.492 178 16.314

Provisiones Técnicas Seguros de Vida (excluidos Unit linked)
La variacion es explicada por la diferencia de criterios en el calculo entre las bases técnicas de la normativa
aseguradora sobre provisiones y los criterios sobre las mismas de Solvencia Il.

2025
PASIVO SOLVENCIA II CONTABLE DIFERENCIA
Mejor Estimacion (ME) 13.752.463 16.808.053
Margen de Riesgo (MR) 445.089 0
TOTALES 14.197.552 16.808.053 -2.610.501
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Provisiones Técnicas Unit Linked
Las Provisiones Técnicas Calculadas en su Conjunto de los Seguros de Vida vinculados a indices y Fondos de
Inversion , no presentan diferencias respecto a la valoracidn contable.

2025

PASIVO SOLVENCIA I CONTABLE DIFERENCIA

Provisiones Técnicas

. 38.963.595 38.963.595 0
Calculadas en su Conjunto

D.2.4 RECUPERABLES PROCEDENTES DE CONTRATOS DE REASEGURO.

De acuerdo con los articulos 41 y 42 del Reglamento Delegado, los importes recuperables de los contratos
de reaseguro se calcularan de forma coherente con los limites de los contratos de seguro o reaseguro a los
gue correspondan dichos importes. Los flujos de caja solo incluiran los pagos en relacién con la indemnizacién
de sucesos asegurados y siniestros no liquidados.

Se proyectan los flujos correspondientes a primas cedidas, siniestralidad esperada cedida, asi como
comisiones que se esperan percibir del reaseguro y se determina la parte correspondiente a cada reasegurador
en funcién del porcentaje de participacion.

Los importes recuperables del reaseguro se calcularan por separado de la mejor estimacion. Para ello se
tendra en cuenta el programa de reaseguro que aplique a cada producto. En lineas generales el programa de
reaseguro consiste en:

e Contratos cuota parte con un maximo de retencion.
e Contratos de excedente.

e Contratos XL

e Cotratos facultativos

Adicionalmente, el resultado de dicho calculo se ajusta para tener en cuenta las pérdidas esperadas por
impago de la contraparte. El ajuste se basa en una evaluacion de la probabilidad de incumplimiento de la
contraparte y de la pérdida media resultante (pérdida en caso de impago).

En los estados financieros el saldo de esta partida recoge la participacién del reaseguro en las provisiones
técnicas; se muestran las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores de acuerdo con los contratos
de reaseguro en vigor. Los importes se determinan en funcidén de los mismos criterios que los utilizados para
el seguro directo, y que se describen con detalle en el apartado Valoracién Provisiones Técnicas Solvencia Il.

D.2.5 NIVEL DE INCERTIDUMBRE.

Para el calculo de las Provisiones Técnicas bajo Solvencia Il, las proyecciones estdn sujetas a un cierto grado
de incertidumbre. Grupo MGC considera que esta incertidumbre se encuentra dentro de niveles aceptables.
e En lo referente a las Provisiones Técnicas de Salud (NSTLT) , la incertidumbre proviene de la
variabilidad de la cuantia proyectada respecto a la real para cada uno de los afios. En el calculo del
computo total, dicha incertidumbre se reduce a niveles aceptados segun los métodos utilizados para
su calculo.
e Laincertidumbre en las Provisiones Técnicas de Vida proviene de las posibles oscilaciones relativas a
la estructura de los tipo de interés y de la mortalidad o longevidad y también por la oscilacion relativa
a la cartera de asegurados.
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D.3 RESTO DE PASIVOS

Pasivos por Impuestos diferidos. Los Pasivos por Impuestos diferidos con criterios de Sl surgen cuando:

- Ladiferencia de valoracion entre los Activos registrados bajo los criterios regulados en el Plan General
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PGCEA) es inferior a la valoracién de los Activos
valorados segun los criterios de Solvencia Il.

- Ladiferencia de valoracion entre los Pasivos registrados bajo los criterios regulados en el Plan General
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PGCEA) es superior a la valoracion de los Pasivos
valorados segun los criterios de Solvencia Il.

El célculo del importe reflejado en el Balance Econdmico (Sll) corresponde a dicha diferencia de valoracién
sumando los importes de pasivos por impuestos diferidos ya reconocidos previamente en los estados
financieros en el cierre del ejercicio.

Pasivos por EJERCICIO \ SOLVENCIA Il CONTABLE DIFERENCIA
Impuestos diferidos 2025 4.675.620 3.725.076 950.544

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro. En los Estados financieros Corresponde a las deudas cuya
exigibilidad esta condicionada al cobro de los recibos de prima, se incluyen en este epigrafe las comisiones de
los recibos pendientes de emitir. De acuerdo con el articulo 28 del Reglamento Delegado, por lo que respecta
a las primas, se proyectan los recibos pendientes de emitir en el calculo de la mejor estimacién de las
provisiones técnicas. En la medida que eliminamos del activo los recibos pendientes de emitir, por incluirlos
en la proyeccién, debemos eliminar también las comisiones correspondientes a estos recibos.

Deudas por EJERCICIO SOLVENCIA I CONTABLE DIFERENCIA
operaciones de

Seguro y coaseguro 2025 429.357 1.356.722 -927.365

Otros pasivos no consignados en otras partidas. Esta partida en los Estados financieros recogen tanto los
Ingresos en concepto de otras comisiones cobrados en el periodo de referencia pero que devengan al
siguiente, por lo que son periodificados como el ajuste por asimetrias contables.

A efectos de Solvencia Il de acuerdo con el articulo 28 del Reglamento Delegado, la proyeccion de los flujos de
caja para el cédlculo de la mejor estimacion incluird los flujos de caja correspondientes a los pagos y cobros
entre la empresa de seguros e intermediarios en relacién con obligaciones de seguro o reaseguro. Estos
conceptos en concreto, al no suponer un flujo de caja de futuro, deben ser cuantificados a cero.

Otros Pasivos EJERCICIO ‘ SOLVENCIAIII CONTABLE DIFERENCIA
2025 - 264.310 -264.310

A continuacién se indican el resto de partidas significativas del Pasivo, las siguientes partidas del activo no
tienen asociado ningun ajuste por diferencia en el criterio de valoracién entre los estados financieros y
Solvencia Il.

2025
PASIVO SOLVENCIA I CONTABLE DIFERENCIA
Depédsitos recibidos por reaseguro cedido 1.658.294 1.658.294 -
Deudas por operaciones de reaseguro 41.121 41.121 -
Otras deudas y partidas a pagar 2.310.959 2.310.959 -
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D.4 METODOS DE VALORACION ALTERNATIVOS

El Grupo MGC no ha utilizado otros métodos de valoracidn alternativos diferentes a los métodos de valoracién
de activos y pasivos explicados en los apartados anteriores del presente documento.

D.5 OTRA INFORMACION

No existe informacién adicional relevante a la expuesta en los puntos anteriores, a efectos de la valoracién de
los activos y pasivos de Grupo MGC.
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E. GESTION DE CAPITAL

Para una adecuada gestidn del capital, Grupo MGC realiza las siguientes acciones:

e Definicion de limites de tolerancia y apetito al riesgo y su relacién con el capital.

e Evaluaciéon de las necesidades de capital teniendo en cuenta la planificacién estratégica y la gestidn
de riesgos y también bajo escenarios excepcionales (escenario de stress), contemplados en EIRS.

e Definiciéon anual de escenarios que pudieran afectar a la situacidn financiera y de solvencia de la
Sociedad, para su posterior consideracion en el calculo de ratio de solvencia y seguimiento de limites.

e Seguimiento trimestral del CSO verificando que el margen de solvencia se encuentra dentro de los
limites establecidos.

E.1 FONDOS PROPIOS

E.1.1 PROCESO DE CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS DE RECURSOS PROPIOS

Segun lo establecido en el articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE, en el célculo de los Fondos Propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo basado en datos consolidados, se
aplicara lo dispuesto a nivel individual. En base a los articulos 87, 88 y 89 de la Directiva 2009/138/CE, los
Fondos Propios pueden clasificarse en Fondos Propios basicos y complementarios.

Actualmente las partidas de recursos propios de Grupo MGC no estan gravadas por la existencia de ningun
acuerdo ni transaccion relacionada. En caso que se detectara algln hecho que pudiera afectar a la eficacia de
alguna de las partidas de recursos propios, se informara al Consejo de Administraciény se procedera a revisar
la correcta clasificacion de las partidas de recursos propios.

Adicionalmente, se documenta cualquier acuerdo, legislacion o producto que dé lugar a Fondos de
Disponibilidad Limitada y garantiza que se realizan los cdlculos y ajustes adecuados en la determinacion del
Capital de Solvencia Obligatorio.

E.1.2 ESTRUCTURA, CALIDAD, DISPONIBILIDAD Y ADMISIBILIDAD DE LOS FONDOS PROPIOS GRUPO MGC

Los Fondos Propios, segun lo establecido en el articulo 93 de la Directiva, se clasifican en tres niveles (Nivel 1,
Nivel 2 o Nivel 3), en funcién de que se trate de elementos de fondos propios bdsicos o complementarios y de
la medida en que posean determinadas caracteristicas, y segun su disponibilidad para absorber pérdidas.
Atendiendo a lo estipulado en el citado articulo 89, el Grupo no posee ningun elemento de fondos propios que
pudiera ser clasificado como complementarios.

Los Fondos Propios Basicos de Grupo MGC bajo Solvencia Il estdan compuestos por el Fondo Mutual de la
empresa Participante (MGC Insurance), con un importe de 11.118.724€, la Reserva de conciliacién por un
importe de 66.254.496€ (siendo ambas partidas Fondos Propios de nivel 1) y los activos por impuestos
diferidos generados en el ejercicio, que seran clasificados como fondos propios de nivel 3.

Para obtener los Fondos Propios Basicos Disponibles a nivel de Grupo se deduce el importe, de conformidad
con lo establecido en el articulo 330 del Reglamento Delegado, de las participaciones minoritarias no
disponibles a nivel de Grupo (socios externos).

A Continuacidn se adjunta un resumen del Modelo S.23.01 relativo al detalle de admisibilidad y disponibilidad
de las partida de fondos propios del Grupo MGC para el ejercicio 2025 (para un mayor ver QRT S$.23.01 del
anexo):
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FONDOS PROPIOS ‘

Nivel 1 Nivel 1 . .
n s Total - L Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos €0010 No restringido Restringido 0040 €0050
C0020 C0030
Fondo mutual inicial R0O040 11.118.724 11.118.724
Reserva de conciliacion (grupo) RO130 66.254.496 66.254.496
Intereées minoritarios no disponibles a nivel de grupo que deben RO210 2.303.927 2.303.927
deducirse
Nivel 1 Nivel 1
Total Nivel 2 Nivel 3
Total fondos propios basicos después de deducciones (Grupo) c:oio No restringido Restringido CBI&O CI(;I(?SO
C0020 C0030
Total fondos propios basicos después de deducciones (grupo) R0290 75.069.293 75.069.293

E.1.3 IMPORTE ADMISIBLE DE LOS FONDOS PROPIOS PARA CUBRIR EL CSO DEL GRUPO Y PARA CUBRIR CSO
DE GRUPO CONSOLIDADO MINIMO (CMO).

A continuacidn se adjunta la informacién correspondiente al modelo S.23.01 para el ejercicio 2025 de Grupo
MGC (el modelo completo se puede consultar en el anexo). Se detallan los fondos disponibles y fondos propios
admisibles para la cobertura del CSO por niveles. En los Fondos Propios Admisibles para la cobertura de CSO
del Grupo no se incluyen activos por impuestos diferidos ( que se clasificarian como nivel 3).

Nivel 1 Nivel 1 " .
- a q aq Total . - Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios disponibles y admisibles No restringido Restringido
€0010 0020 0030 €0040 €0050

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado. R0520 | 75.069.293 75.069.293
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo del RO530 75.069.293 75.069.293
grupo.

Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado. R0O560 | 75.069.293 75.069.293
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo del RO570 75.069.293 75.069.293
grupo.

Total de fondos propios admisibles para cubrir la parte consolidada del CSO del grupo. R0O800 | 75.069.293 75.069.293
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo. R0O810 | 75.069.293 75.069.293
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR del grupo consolidado (incluidos 75.069.293 75.069.293
los fondos propios de otros sectores financieros y de las empresas incluidas por el R0660

método de deduccidn y agregacion).

Parte consolidada del CSO del grupo (excluido el CR de otros sectores financieros y el

CSO de las empresas incluidas por el método de deduccion y agregacion). R0820 | 29.337.109

CSO del grupo consolidado minimo. R0610 8.962.542

Capital obligatorio (CR) de otros sectores financieros . R0860 0,00

CSO consolidado del grupo (incluidos los CR de otros sectores financieros y excluidos los

CSO de las empresas incluidas por el método de deduccion y agregacion). R0590 | 29.337.109

CSO de las entidades incluidas por el método de deduccién y agregacién. R0670 0,00

CSO del grupo (excluidos los CR de otros sectores financieros e incluidos los CSO de las

R 29.337.1
empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion. 0830 9.337.109

CSO total del grupo (incluidos los CR de otros sectores financieros y los CSO de las

. . p na o R0680 29.337.109
empresas incluidas por el método de deduccion y agregacion) .

Ratio entre fondos propios admisibles (R0560) y la parte consolidada del CSO del grupo
(RO820) - Ratio excluidos otros sectores financieros y las empresas incluidas por el R0630 2,56
método de método de deduccidn y agregacion).

Ratio entre fondos propios admisibles (R0570) y CSO consolidado minimo del grupo

(R0610). R0O650 8,38
Ratio entre fondos propios admisibles (RO800) y CSO consolidado del grupo (R0590) -
Ratio incluidos otros sectores financieros, pero excluidas las empresas incluidas por el R0840 2,56

método de deduccidn y agregacion.

Ratio entre fondos propios admisibles (R0810) y el CSO del grupo (R0830) -Ratio
excluidos otros sectores financieros e incluidas las empresas incluidas por el método de R0850 2,56
deduccidén y agregacion.

Ratio entre fondos propios admisibles (R0660) y CSO total del grupo (R0680)-
Ratio incluidos otros sectores financieros y las empresas incluidas por el R0690 2,56
método de deduccién y agregacion)
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E.1.4 RESERVA DE CONCILIACION Y DIFERENCIAS EN EL PATRIMONIO NETO.

El excedente de los activos con respecto a los pasivos calculado a efectos de solvencia ha sido de 77.373.220€
del cual 66.254.496€ corresponde la Reserva de Conciliacidn.

Exceso de activos sobre pasivos ejercicio 2025 77.373.220
Reserva de conciliacidn 66.254.496

Aparte de las diferencias de valoracidn entre Solvencia y Contabilidad Grupo MGC no tiene otra diferencia
sustancial entre el Patrimonio Neto y exceso de Activos respecto los Pasivos.

A continuacidn se adjunta el detalle sobre el Excedente de Activos con respecto a los Pasivos.

EXCEDENTE DE LOS ACTIVOS RESPECTO A PASIVOS- Atribucion de las

diferencias de valoracion.

Diferencia en la valoracién de los activos -7.483.710 -6.717.847
Diferencia en la valoracion de las provisiones técnicas -2.080.715 -1.882.363
Diferencia en la valoracion de otros pasivos distintos a las provisiones técnicas -241.131 -264.536
Total de reservas y beneficios no distribuidos de los estados financieros 71.416.360 69.605.224
Otros 0 0
Eslsve;r\:s;?;e los estados financieros ajustadas a las diferencias de valoracion de 66.254.496 65.034.275
Excedente de Iqs actllv.os con res.pecto a los pasivos ai.il”.IbL.JI,b|e a elementos de 11.118.724 11.118.724
los fondos propios basicos (excluida la reserva de conciliacion)

Excedente de los activos respecto a pasivos 77.373.220 76.152.999

E.1.5 IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los Pasivos por Impuestos diferidos con criterios de Sll surgen cuando:

- Ladiferencia de valoracion entre los Activos registrados bajo los criterios regulados en el Plan General
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PGCEA) es inferior a la valoracién de los Activos
valorados segun los criterios de Solvencia Il.

- Ladiferencia de valoracion entre los Pasivos registrados bajo los criterios regulados en el Plan General
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PGCEA) es superior a la valoracion de los Pasivos
valorados segun los criterios de Solvencia Il.

Los Activos por Impuestos diferidos con criterios de Sll surgen cuando:

- Ladiferencia de valoracion entre los Activos registrados bajo los criterios regulados en el Plan General
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PGCEA) es superior a la valoracion de los Activos
valorados segun los criterios de Solvencia Il.

- Ladiferencia de valoracidn entre los Pasivos registrados bajo los criterios regulados en el Plan General
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras (PGCEA) es inferior a la valoracién de los Pasivos
valorados segun los criterios de Solvencia Il.

El calculo del importe reflejado en el Balance Econdmico (SlI) corresponde a dicha diferencia de valoracion
sumando los importes por activos y pasivos por impuestos diferidos ya reconocidos previamente en los
estados financieros en el cierre del ejercicio.

Para el cdlculo del Impuesto diferido neto resultante del ejercicio, se realiza mediante la diferencia entre los
Activos por impuestos diferidos y los Pasivos por impuestos diferidos, reflejados en el Balance Econémico. En
el ejercicio 2025 el impuesto diferido neto Sl ha generado un pasivo por impuesto diferido neto de 902.309¢€.

En consecuencia en este ejercicio Grupo MGC no dispone de Activos por impuestos diferidos que sean
considerados FFPP de nivel 3.
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A continuacion se muestra el detalle del calculo para el ejercicio 2025 tanto de los activos como de los pasivos
por impuestos diferidos del Balance Econdmico y su origen;

Total importe

impuestos
diferidos
BALANCE
ECONOMICO:

Importes

derivados por
diferencias de

valoracién
Contables vs
SlI

Importes
impuestos
diferidos

reconocidos en

los estados
financieros

Activos por impuesto diferido Sl 3.773.311 2.671.165 1.102.146
Pasivos por impuestos diferidos SIl 4.675.620 950.544 3.725.076
Ajuste por Capacidad de
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO NETO 902.309 Absorcién de Pérdidas de los
Impuestos diferidos
Importes derivados por diferencias de valoracidon Contables vs SlI (tipo impositivo local 25%)
Valor Sl Valor Diferencia timp Actlvos por Ffaswos por
Balance Contable valoracién impuestos impuestos

Econémico diferidos diferidos
Inmovilizado intangible 0 1.082.663 -1.082.663 25% 270.666
Inversiones financieras y Otros activos 81.924.539 | 84.116.256 | -2.191.717 | 25% | 547.929
no consignados en otras partidas
Inmuebles (Inversiones inmobiliarias y uso propio) 24.528.464 28.621.649 -4.093.186 25% 1.023.296
Importes recuperables del reaseguro 3.154.972 3.755.040 -600.068 25% 150.017
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 1.120.857 3.308.100 -2.187.243 25% 546.811
Provisiones técnicas salud 28.286.526 27.773.054 513.472 25% 128.368
Provisiones técnicas vida 14.197.552 16.808.053 -2.610.501 25% 652.625
Provisiones técnicas seguros distintos vida (mascotas) 16.492 178 16.314 25% 4.078
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 429.357 1.356.722 -927.365 25% 231.841
Otros pasivos 0 264.310 -264.310 25% - 66.078

Importes derivados por diferencias
de valoracion Contables vs Sl (tipo
impositivo local 25%)

2.671.165

E.2 CSO CONSOLIDADO DE GRUPO Y CSO DEL GRUPO CONSOLIDADO MINIMO (CMO)

950.544

Grupo MGC calcula los requerimientos de Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante CSO) de acuerdo con
el Método 1 establecido en la normativa de Solvencia Il (Reglamento Delegado UE 2015/35 de la Comision).
La determinacién de los datos consolidados se calcula conforme a lo estipulado en el articulo 335 apartado a)
y f) y el calculo del capital de solvencia obligatorio de Grupo consolidado se calcula conforme al articulo 336

apartado a) y d)

El Capital de Solvencia Obligatorio del Grupo asciende 29.337.109€ Este nivel, se corresponde con el nivel de
Fondos Propios exigible por parte de la autoridad supervisora al Grupo para absorber pérdidas significativas y
que garantice un nivel de solvencia adecuado a largo plazo que respalde el cumplimiento de los compromisos

asumidos con los asegurados.
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Por su parte, el Capital de Solvencia Obligatorio del Grupo Consolidado Minimo (CMO), tal y como se recoge
en el articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE, estara integrado, como minimo, por la suma de lo siguiente:

a) El capital minimo obligatorio de la empresa de seguros o de reaseguros participante; y
b) La parte proporcional del capital minimo obligatorio de las empresas de seguros y de reaseguros
vinculadas.

Dicho capital minimo representa el nivel de capital que garantiza un nivel minimo de seguridad por debajo del
cual no deben descender los recursos financieros.

En la siguiente tabla se detallan los importes correspondientes al cierre del ejercicio 2025:

CSO DEL GRUPO
CSO DEL GRUPO CONSOLIDADO MiNIMO (CMO)

29.337.109€
8.962.542€

El detalle de cada importe se describe a continuacidn:
E.2.1 CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO (CSO) CONSOLIDADO DEL GRUPO

El Capital de Solvencia Obligatorio de Grupo MGC en 2025 se sitla en 29.337.109€ Para un mayor detalle de
sus componentes ver QRT S.25.01 del anexo. El Ratio entre fondos propios admisibles y CSO del Grupo es de
256%, por lo que el Grupo MGC dispone de una situacién de solvencia sélida. El importe desglosado por
Moddulos de Riesgo de la Formula Estandar son los siguientes;

Concepto 2025 \ 2024
Riesgo de Mercado 14.808.830 13.670.471
Riesgo de Incumplimiento de Contraparte 1.296.592 817.744
Riesgo de Suscripcién de Seguros de Vida 1.482.851 1.438.929
Riesgo de Suscripcion de Seguros de Salud (NSTLT) 17.801.774 16.787.054
Riesgo de Suscripcion de Seguros distintos del Seguro de Vida 20.211 0
Riesgo del Inmovilizado Intangible 0 0
(Diversificacion) -8.608.139 -7.791.832

Capital de Solvencia Obligatorio Basico | 26.802.118 24.922.366
Riesgo Operacional 3.361.126 3.232.946
(Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT) 0 0
(Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos) -902.309 -764.090
Capital obligatorio para otras empresas vinculadas 76.174 62.798

Capital de Solvencia Obligatorio del Grupo | 29.337.109 27.454.021

El importe de la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos asciende a 902.309€ que es el
importe de los Pasivos por impuestos diferidos netos del ejercicio (Pasivos por impuestos diferidos Sll- Activos
por impuesto diferido Sll). En el caso de Grupo MGC, esta deduccién es Unicamente la producida por las
diferencias de valoracidn de los activos y pasivos fiscales del balance econdmico y no se reconocen beneficios
futuros en la deduccion.

Para el calculo de los médulos y submddulos de la férmula estandar no se utilizan simplificaciones.

No se utilizan parametros especificos de la empresa en virtud del articulo 104, apartado 7, de la Directiva
2009/138/CE.
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E.2.2 CSO DEL GRUPO CONSOLIDADO MiNIMO (CMO)

CSO del Grupo consolidado minimo (CMO) del cierre 2025 es de 8.962.542 € y corresponde a la suma del
Capital Minimo Obligatorio de MGC Insurance del cierre 2025 (6.922.542€) y la parte proporcional del
porcentaje de participacion del Grupo (51%) en el Capital Minimo Obligatorio de CA Life del ejercicio 2025

(4.000.000€).

E.3 USO DE SUBMODULO DE RIESGO DE ACCIONES BASADO EN LA DURACION EN EL CALCULO DEL
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Este punto no aplica a Grupo MGC ya que no hace uso de dicho subméddulo.

E.4 DIFERENCIAS ENTRE LA FORMULA ESTANDAR Y CUALQUIER MODELO INTERNO UTILIZADO

Este punto no aplica a Grupo MGC ya que no utiliza modelos internos. Grupo MGC calcula su Capital de
Solvencia Obligatorio mediante Fdrmula Estandar.

E.5 INCUMPLIMIENTO DEL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO Y EL CAPITAL DE SOLVENCIA

OBLIGATORIO

Durante el periodo no se ha producido ningun incumplimiento del Capital de Solvencia Obligatorio ni del
Capital de Solvencia Obligatorio minimo, ni se han identificado riesgos de incumplimiento en el horizonte
temporal del periodo de planificacidn estratégica, por lo que no ha sido necesario llevar a cabo ningun tipo de
accion o medida correctora al respecto.

E.6 OTRA INFORMACION

No hay otra informacidén relevante a efectos de Gestion de Capital.
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ANEXOS:

1. INFORMACION SOBRE EL BALANCE 2025-2024 (SE.02.01).

Valor Solvencia | Valor Solvencia
ACTIVO Il 2025 1l 2024

Fondo de comercio

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion

Inmovilizado intangible

Activos por impuesto diferido 3.773.311 3.476.789
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
Inmovilizado material para uso propio 13.083.234 13.436.894
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos (index-linked y unit-linked): 93.369.770 93.628.653
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 11.445.230 11.100.446
Participaciones 0
Acciones; 312.347 169.711
Acciones - cotizadas 40.327 119.791
Acciones - no cotizadas 272.020 49.920
Bonos; 71.176.507 71.333.636
Deuda Publica 21.183.338 21.909.474
Deuda privada 49.993.169 49.158.137
Activos financieros estructurados 0 0
Titulaciones de activos 0 266.025
Fondos de inversion 10.435.686 10.274.860
Derivados
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 1] 750.000

Otras inversiones

Activos poseidos para contratos (index-linked y unit-linked) 38.963.595 29.453.173

Préstamos con y sin garantia hipotecaria

Anticipos sobre pdlizas

A personas fisicas

Otros

Importes recuperables del reaseguro; 3.154.972 2.805.744

Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida

Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud

Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida

Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los (index-linked y unit-linked) 3.154.972 2.805.744

Seguros de salud similares a los seguros de vida

Seguros de vida, excluidos los de salud y los (index-linked y unit-linked) 3.154.972 2.805.744

Seguros de vida (index-linked y unit-linked)

Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 1.120.857 1.080.149
Créditos por operaciones de reaseguro 255.536 891.066
Otros créditos 2.345.699 3.097.774

Acciones propias

Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11.885.762 7.786.590

Otros activos, no consignados en otras partidas

TOTAL ACTIVO 167.952.736 155.656.831
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PASIVO

Valor Solvencia

Valor Solvencia

112025 112024
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida; 28.303.018 27.851.182
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad); 16.492 0
PT calculadas en su conjunto 0 0
Mejor estimacién (ME) 14.495 0
Margen de riesgo (MR) 1.996 0
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida); 28.286.526 27.851.182
PT calculadas en su conjunto 0 0
Mejor estimacién (ME) 24.862.402 24.204.566
Margen de riesgo (MR) 3.424.124 3.646.616
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos index-linked y unit-linked) 14.197.552 14.286.687
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida);
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los index-linked y unit-linked); 14.197.552 14.286.687
PT calculadas en su conjunto 0 0
Mejor estimacién (ME) 13.752.463 13.772.081
Margen de riesgo (MR) 445.089 514.606
Provisiones técnicas - index-linked y unit-linked 38.963.595 29.453.173
PT calculadas en su conjunto 38.963.595 29.453.173
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)
Otras provisiones técnicas
Pasivo contingente
Otras provisiones no técnicas
Provision para pensiones y obligaciones similares
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.658.294 1.608.766
Pasivos por impuesto diferidos 4.675.620 4.240.879
Derivados
Deudas con entidades de crédito;
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 429.357 388.963
Deudas por operaciones de reaseguro 41.121 57.817
Otras deudas y partidas a pagar 2.310.959 1.616.366
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO 90.579.516 79.503.832
O DE LOS A OS RESP O A LOS PA O 0 6 999
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2. PLANTILLAS QRT

A continuacidn se adjuntan las plantillas QRT correspondientes al cierre del ejercicio 2025.
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Clave de la entidad... GRM0379
NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Modelo SE.02.01
Pagina 1
A 31/12/2025

Fondo de disponibilidad limitada o parte restante 20020 Entidad GRM0379
Nudmero del fondo/cartera Z0030 GRM0379
ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable
C0010 C€0020
Fondo de comercio R0010 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion R0020 0,00
Inmovilizado intangible R0030 0,00 1.082.662,74
Activos por impuesto diferido R0040 3.773.310,95 1.102.145,65
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal R0050 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio R0O060 13.083.233,54 17.221.071,20
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked") R0070 93.369.769,79 91.866.054,69
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) R0080 11.445.230,34 11.400.578,25
Participaciones R0090 0,00 0,00
Acciones R0100 312.346,79 312.346,79
Acciones - cotizadas RO110 40.326,79 40.326,79
Acciones - no cotizadas R0120 272.020,00 272.020,00
Bonos RO130 71.176.506,64 69.717.443,63
Deuda Publica R0140 21.183.338,14 20.837.170,24
Deuda privada RO150 49.993.168,50 48.880.273,39
Activos financieros estructurados RO160 0,00 0,00
Titulaciones de activos R0170 0,00 0,00
Fondos de inversion R0180 10.435.686,02 10.435.686,02
Derivados R0190 0,00 0,00
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0200 0,00 0,00
Otras inversiones R0O210 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" R0220 38.963.595,34 38.963.595,34
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 0,00 0,00
Anticipos sobre pdlizas R0240 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 0,00 0,00
Otros R0260 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro R0270 3.154.972,00 3.755.039,82
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida. R0280 0,00 3.755.039,82
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud R0290 0,00 3.755.039,82
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" RO310 3.154.972,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0330 3.154.972,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0340 0,00 0,00
Depositos constituidos por reaseguro aceptado R0350 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0360 1.120.857,38 3.308.100,36
Créditos por operaciones de reaseguro R0370 255.536,00 255.536,00
Otros créditos R0380 2.345.699,27 2.345.699,27
Acciones propias R0390 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0400 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 11.885.762,10 11.885.762,10
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 0,00 3.650.779,69
TOTAL ACTIVO R0O500 167.952.736,37 175.436.446,86




Clave de la entidad... GRMO0379
NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Modelo SE.02.01
Pagina 2
A 31/12/2025

PASIVO Valor Solvencia II Valor contable
coo10 C0020
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida R0510 28.303.017,52 27.773.232.11
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) R0520 16.491,60 178,03
PT calculadas en su conjunto R0O530 0,00
Mejor estimacion (ME) RO540 14.495,27
Margen de riesgo (MR) RO550 1.996,33
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) R0560 28.286.525,92 27.773.054,08
PT calculadas en su conjunto R0O570 0,00
Mejor estimacion (ME) RO580 24.862.401,87
Margen de riesgo (MR) R0590 3.424.124,05
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked") R0O600 14.197.552,03 16.808.052,62
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) R0610 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto R0620 0,00
Mejor estimacion (ME) R0630 0,00
Margen de riesgo (MR) R0640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked") R0650 14.197.552.,03 16.808.052,62
PT calculadas en su conjunto R0660 0,00
Mejor estimacién (ME) R0670 13.752.463,04
Margen de riesgo (MR) RO680 445.088,99
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" R0690 38.963.595,34 38.963.595,34
PT calculadas en su conjunto R0700 38.963.595,34
Mejor estimacién (ME) RO710 0,00
Margen de riesgo (MR) R0720 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingente R0740 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas R0750 0,00 0,00
Provision para pensiones y obligaciones similares R0O760 0,00 0,00
Depésitos recibidos por reaseguro cedido R0770 1.658.294,12 1.658.294,12
Pasivos por impuesto diferidos R0780 4.675.620,31 3.725.076,34
Derivados R0790 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito R0O800 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito R0810 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro R0820 429.356,71 1.356.721,96
Deudas por operaciones de reaseguro R0830 41.120,84 41.120,84
Otras deudas y partidas a pagar R0840 2.310.959,11 2.310.959,11
Pasivos subordinados R0O850 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB) R0860 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos FPB R0870 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas R0880 0,00 264.310,04
TOTAL PASIVO R0900 90.579.515,98 92.901.362,48
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 82.535.084,38

77.373.220,39
==
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Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

Seguro de gastos

Seguro de proteccion de

Seguro de accidentes

Seguro de
responsabilidad civil de

Otro seguro de

Seguro maritimo, de

médicos ingresos laborales g s vehiculos automoviles aviacion y transporte
vehiculos automoviles
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060
Primas devengadas
Segquro directo - bruto R0110 80.590.516,56 1.052.776,78 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0120 15.969.276,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseqguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 314.056,92 129.143,62 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 96.245.735,92 923.633,16 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 80.590.425,43 1.052.524,30 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 15.969.276,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 314.056,92 129.143,62 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 96.245.644,79 923.380,68 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310 63.540.687,18 294.026,93 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 12.590.294,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 314.056,92 12.179,59 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 75.816.925,08 281.847,34 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 22.370.248,85 173.397,29 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto - Sequro directo R0610 6.074.883,96 65.529,69 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reasequradores R0640 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0700 6.074.883,96 65.529,69 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710 81.793,76 82,18 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores RO740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0800 81.793,76 82,18 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Sequro directo R0810 4.844.608,55 15.609,41 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 4.844.608,55 15.609,41 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Sequro directo R0910 10.054.801,21 75.199,14 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 10.054.801,21 75.199,14 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 1.314.161,37 16.976,87 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 1.314.161,37 16.976,87 0,00 0,00 0,00 0,00
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Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

Seguro de incendio y

Seguro de

responsabilidad civil

Seguro de crédito y

Seguro de defensa

Seguro de asistencia

Pérdidas pecuniarias

Importe neto

otros dafios a los bienes general caucion juridica diversas
C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 29.967,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 29.967,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Segquro directo - bruto R0210 29.967,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 29.967,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 4.708,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 4.708,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 24.472,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto - Sequro directo R0610 1.978,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0630
Cuota de los reaseguradores RO640 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0700 1.978,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Sequro directo R0710 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO800 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo R0810 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Sequro directo R0910 22.069,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 22.069,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - Sequro directo R1010 424,77 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1100 424,77 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Obligaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de vida

Reaseguro no
proporcional de

Reaseguro no
proporcional de
responsabilidad civil

Reaseguro no
proporcional maritimo,
de aviacién y

Reaseguro no
proporcional de dafios

Total

enfermedad por dafios transporte a los bienes
C0130 co0140 C0150 C0160 C0200
Primas devengadas
| Seguro directo - bruto R0110 81.673.260,98
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 15.969.276,28
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 443.200,54
Importe neto R0200 0,00 0,00 0,00 0,00 97.199.336,72
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 81.672.917,37
Reaseqguro aceptado proporcional - Bruto R0220 15.969.276,28
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00 443.200,54
Importe neto R0300 0,00 0,00 0,00 0,00 97.198.993,11
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 63.839.422,96
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 12.590.294,82
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00 326.236,51
Importe neto R0400 0,00 0,00 0,00 0,00 76.103.481,27
Gastos técnicos R0O550 0,00 0,00 0,00 0,00 22.568.118,58
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0610 6.142.392,26
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0630 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0640 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O700 0,00 0,00 0,00 0,00 6.142.392,26
Gastos de gestién de inversiones
Importe bruto - Sequro directo R0710 81.875,94
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO730 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O800 0,00 0,00 0,00 0,00 81.875,94
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Sequro directo R0810 4.860.217,96
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0830 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 0,00 0,00 0,00 4.860.217,96
Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo R0910 10.152.069,41
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0930 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 0,00 0,00 0,00 10.152.069,41
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 1.331.563,01
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 0,00 0,00 1.331.563,01
Otros gastos/ingresos técnicos R1210 0,00
Total gastos R1300 22.568.118,58
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Obligaciones de seguro de vida

Rentas derivadas de
contratos de seguro

Rentas derivadas de
contratos de seguro
distinto del de vida y

Importe total de los rescates

Seguro con Seguro vinculado a L . -
Py P . distinto del de vida y correspondientes a
Seguro de enfermedad participacion en |nd|ce§ ya ff)lndos de | Otro seguro de vida oGS £ || @ R e S 6 S
beneficios inversion - e
obligaciones de seguro distintas de las
de enfermedad obligaciones de seguro
de enfermedad
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 367.972,35 8.415.612,85 10.417.387,88 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R1420 0,00 0,00 0,00 4.738.584,35 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 367.972,35 8.415.612,85 5.678.803,53 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 367.972,35 8.415.612,85 10.291.647,81 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 4.648.959,84 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 367.972,35 8.415.612,85 5.642.687,97 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 593.414,47 2.625.242,43 5.015.693,55 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R1620 0,00 0,00 0,00 3.114.065,76 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 593.414,47 2.625.242,43 1.901.627,79 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 185.343,07 5.454.972,58 4.408.558,38 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 9.148,05 -88.161,14 966.893,20 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 9.148,05 -88.161,14 966.893,20 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 144.173,91 5.543.133,72 42.246,52 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 144.173,91 5.543.133,72 42.246,52 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 3.022,20 0,00 14.306,04 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 3.022,20 0,00 14.306,04 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0,00 27.616,93 0,00 3.264.671,71 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 27.616,93 0,00 3.264.671,71 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 1.381,98 0,00 120.440,91 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 1.381,98 0,00 120.440,91 0,00 0,00
R2700 0,00 313.935,92 2.102.699,13 185.667,25 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRM0379

NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Modelo S.05.01.02

Pagina 2

Ejercicio 31/12/2025

Obligaciones de reaseguro de vida

Reaseguro de

Reaseguro de vida

TOTAL

enfermedad
C0270 C0280 C0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 19.200.973,08
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 0,00 4.738.584,35
Importe neto R1500 0,00 0,00 14.462.388,73
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 19.075.233,01
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 4.648.959,84
Importe neto R1600 0,00 0,00 14.426.273,17
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 8.234.350,45
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 3.114.065,76
Importe neto R1700 0,00 0,00 5.120.284,69
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 10.048.874,03
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 887.880,11
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 0,00 887.880,11
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 5.729.554,15
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 5.729.554,15
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 17.328,24
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 17.328,24
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0,00 0,00 3.292.288,64
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 3.292.288,64
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 121.822,89
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 121.822,89
Otros gastos/ingresos técnicos R2510 0,00
Total gastos R2600 10.048.874,04
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 2.602.302,30
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Espafia

Primas devengadas

Importe bruto - Sequro directo R0O110 81.673.260,98

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 15.969.276,28

;r;eppot;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00

Cuota de los reaseguradores R0140 443.200,54

Importe neto R0200 97.199.336,72
Primas imputadas

Importe bruto - Sequro directo R0210 81.672.917,37

Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0220 15.969.276,28

Importe bruto - Reaseguro no proporcional R0230 0,00

aceptado

Cuota de los reaseguradores R0240 443.200,54

Importe neto R0300 97.198.993,11
Siniestralidad

Importe bruto - Sequro directo R0O310 63.839.422,96

Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 12.590.294,82

Importe bruto - Reaseguro no proporcional R0330 0,00

aceptado

Cuota de los reaseguradores R0340 326.236,51

Importe neto R0400 76.103.481,27
Gastos técnicos R0O550 22.568.118,58
Otros gastos/ingresos técnicos R1210

R1300

Total gastos
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Total de cinco principales paises y pais de origen

C0140

Primas devengadas

Importe bruto - Sequro directo RO110 81.673.260,98
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado | R0120 15.969.276,28
;r(\:'leppc;;tgobruto - Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 443.200,54
Importe neto R0200 97.199.336,72
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0210 81.672.917,37
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 15.969.276,28
;Teppc;;tjobruto - Reaseguro no proporcional R0230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 443.200,54
Importe neto R0300 97.198.993,11
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 63.839.422,96
Importe bruto - Reaseqguro proporcional aceptado | R0320 12.590.294,82
;rgeppot;tgobruto Reaseguro no proporcional R0330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0340 326.236,51
Importe neto R0400 76.103.481,27
Gastos técnicos R0550 22.568.118,58
Otros gastos/ingresos técnicos R1210 0,00
R1300 22.568.118,58

Total gastos




Clave de la entidad... GRM0379

NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Modelo S.05.02.01
Pagina 4
Ejercicio 31/12/2025

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais de origen

C0220

Primas devengadas

Importe bruto R1410 19.200.973,08

Cuota de los reaseguradores R1420 4.738.584,35

Importe neto R1500 14.462.388,73
Primas imputadas

Importe bruto R1510 19.075.233,01

Cuota de los reaseguradores R1520 4.648.959,84

Importe neto R1600 14.426.273,17
Siniestralidad

Importe bruto R1610 8.234.350,45

Cuota de los reaseguradores R1620 3.114.065,76

Importe neto R1700 5.120.284,69
Gastos técnicos R1900 10.048.874,04
Otros gastos/ingresos técnicos R2510

R2600

Total gastos




Clave de la entidad... GRM0379 Modelo S.05.02.01
NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES Pagina 6
Ejercicio 31/12/2025

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Total de cinco principales paises y pais de
origen
C0280
Primas devengadas
Importe bruto R1410 19.200.973,08
Cuota de los reaseguradores R1420 4,738.584,35
Importe neto R1500 14.462.388,73
Primas imputadas
Importe bruto R1510 19.075.233,01
Cuota de los reaseguradores R1520 4.648.959,84
Importe neto R1600 14.426.273,17
Siniestralidad
Importe bruto R1610 8.234.350,45
Cuota de los reaseguradores R1620 3.114.065,76
Importe neto R1700 5.120.284,69
Gastos técnicos R1900 10.048.874,04
Otros gastos/ingresos técnicos R2510 0,00
Total gastos R2600 10.048.874,04




Clave de la entidad... GRMO0379
NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FONDOS PROPIOS

Modelo S.23.01.04
Pagina 1
A 31/12/2025

Nivel 1 Nivel 1
. af Total .. .. Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos No restringido Restringido

C0010 C0020 C0030 C€0040 C0050
Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) R0O010 0,00 0,00 0,00
Capital social exigido, pero no desembolso, no disponible a nivel de grupo R0020 0,00 0,00 0,00
Prima de emisidn correspondientes al capital social ordinario R0O030 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial R0040 11.118.723,94 11.118.723,94 0,00
Cuentas mutuales subordinadas RO050 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0O060 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios R0070 0,00 0,00
Fondos excedentarios no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0O080 0,00 0,00
Acciones preferentes R0O090 0,00 0,00 0,00 0,00
Acciones preferentes no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0100 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes no disponibles a nivel de grupo
que deben deducirse R0120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacion (grupo) R0130 66.254.496,45 66.254.496,45
Pasivos subordinados R0O140 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0O150 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos R0160 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos no disponibles a
nivel de grupo que deben deducirse R0170 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios basicos no
especificados anteriormente R0O180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios no disponibles correspondientes a otras partidas de los fondos propios
aprobadas por la autoridad de supervision que deben deducirse R0190 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios a nivel de grupo R0200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0210 2.303.927,15 2.303.927,15 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRM0379
NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FONDOS PROPIOS

Fondos propios basicos

Modelo S.23.01.04

Pagina 2

A 31/12/2025

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediante la reserva de Total
conciliacion y no cumplan los criterios para su clasificacion como fondos propios de Solvencia II

C€0010
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediante la reserva de
conciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia II R0220 0,00

Nivel 1 Nivel 1
- - . V3 Total Nivel 2 Nivel 3
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion No restringido Restringido

c0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Deducciones por participaciones en otras empresas financieras incluidas las empresas no reguladas que
desarrollan actividades financieras R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
De las cuales: deducciones de conformidad con el articulo 228 de la Directiva 2009/138/CE R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Deducciones por participaciones en caso de no disponibilidad de informacidn (Articulo 229) R0250 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Deduccion por participaciones incluidas por el método de deduccidon y agregacion cuando se utiliza una
combinacion de métodos R0260 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de los fondos propios no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse R0270 2.303.927,15 2.303.927,15 0,00 0,00 0,00
Total de deducciones R0280 2.303.927,15 2.303.927,15 0,00 0,00 0,00

Nivel 1 Nivel 1
2 a . Total Nivel 2 Nivel
Total fondos propios basicos después de deducciones (Grupo) ota No restringido Restringido ive ivel 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C€0050

Total fondos propios basicos después de deducciones (grupo) R0290 75.069.293,24 75.069.293,24 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRM0379
NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FONDOS PROPIOS

Fondos propios complementarios

Modelo S.23.01.04

P&gina 3
A 31/12/2025

Total el L] 8 Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios complementarios No restringido Restringido
C0010 €0020 C0030 C0040 C0050;
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido R0300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido R0320 0,00 0,00 0,00
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista R0330 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96.2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96.2 de la Directiva R0O350 0,00 0,00 0,00
Derramas adicionales exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, parrafo primero, R0360
punto 3, de la Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00
Derramas adicionales exigidas a los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, RO370
parrafo primero, punto 3 de la Directiva 2009/138/CE 0,00 0,00 0,00
Fondos propios complementarios no disponibles que deben deducirse, a nivel de grupo R0380 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios R0390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios compl arios R0400 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de otros sistemas financieros
Nivel 1 Nivel 1 . n
Fondos propios de otros sectores financieros otal No restringido Restringido Vel NLelS
€0010 €0020 C0030 C0040 C€0050
Entidades de crédito, empresas de inversion, entidades financieras, gestores de fondos de
inversion alternativos, entidades financieras R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de pensiones de empleo R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Entidades no reguladas que desarrollan actividades financieras R0430 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios de otros sectores financieros R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion, exclusivamente o en combinacién con el método 1
. L L, _ Nivel 1 Nivel 1 . _
Fondos propios cuando se utiliza el Eeton_:lf: d:o:e;uc€|onJy :gregaclon, exclusivamente o en Total No restringldo Restringido Nivel 2 Nivel 3
C0010 €0020 C0030 C0040 C0050;
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion o una
combinacién de métodos R0450 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion y una
combinaciéon de métodosuna vez eliminadas las operaciones intragrupo R0460 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]




Clave de la entidad... GRM0379
NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Fondos propios disponibles y

FONDOS PROPIOS

d

E

Modelo S.23.01.01
Pagina 4
A31/12/2025

Total Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios disponibles y admisibles No restringido Restringido v WV
C0010 C0020 C0030 C0040 0050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado R0520 75.069.293,24 75.069.293,24 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo del grupo R0530 75.069.293,24 75.069.293,24 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado R0O560 75.069.293,24 75.069.293,24 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo del grupo R0570 75.069.293,24 75.069.293,24 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir la parte consolidada del CSO del grupo R0800 75.069.293,24 75.069.293,24 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo R0810 75.069.293,24 75.069.293,24 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR total del grupo (incluidos los fondos propios
de otros sectores financieros y de las empresas incluidas por el método de deduccién y
agregacion) R0660 75.069.293,24 75.069.293,24 0,00 0,00 0,00
Parte consolidada del CSO del grupo (excluido el CR de otros sectores financieros y el CSO de las
empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion) R0820 29.337.108,59
CSO del grupo consolidado minimo del grupo R0610 8.962.542,30
Capital obligatorio (CR) de otros sectores financieros R0860 0,00
cso del grupo (i los CR de otros sectores financieros y excluidos
los CSO de las empresas incluidas por el métod d i6n y agr ion) R0590 29.337.108,59
CSO de las entidades ii por el mé de y agr i6 R0670 0,00
CSO del grupo ( excluidos los CR de otros sectores financieros e incluidos los CSO de las
empresasv incluidas por el método de deduccién y agregacién R0830 29.337.108,59
CSO total del grupo (incluidos los CR de otros sectores financieros y los CSO de las
empresas i i por el método de ded i6 agr i6 R0O680 29.337.108,59
Ratio entre fondos propios admisibles (R0560) y la parte consolidada del CSO del grupo
(R0820) - Ratio excluidos otros sectores fiancieros y las empresas incluidas por el
é de mé de ion y agr i6 R0630 2,5589
Ratio entre fondos propios admisibles (R0570) y CSO consolidado minimo del grupo
(R0610) RO650 8,38
Ratio entre fondos propios admisibles (R0800) y CSO consolidado del grupo (R0590) -
Ratio incluidos otros sectores financieros, pero excluidas las empresas incluidas por el
étodo de deduccién y agr R0840 2,56
Ratio entre fondos propios adi bles (R0810) y el CSO del grupo (R0830) - Ratio
excluidos otros sectores financieros e incluidas las empresas incluidas por el método de
deduccién y agregacién RO850 2,56
Ratio entre fondos propios admisibles (R0660) y CSO total del grupo (R0680) - Ratio
incluidos otros sectores financieros y las empresas incluidas por el método de
deduccién y agregacion) R0690 2,56

Reserva de reconciliaciol

Total
Reserva de reconciliacion

C0060,
Exceso de los activos respecto a los pasivos R0700 77.373.220,39
Acciones propias (poseidas directa e indirectamente) R0710 0,00
Dividendos y distribuciones previsibles R0720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos R0730 11.118.723,94]

R0740

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondos de disponibilidad limitada 0,00
Total Reserva de reconciliacién R0760 66.254.496,45

Beneficios esperados incluidos en pri

imas futuras

Total
Beneficios esperados
C0060,
R0770
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida 102.821,66
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros distintos del  |rg780
seguro de vida 1.603.572,46)
Total BPIPF R0790 1.706.394,12




Clave de la entidad... GRMO0379

NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por
casamiento o parte restante

Namero del fondo/cartera

Entidad_ GRM0379

Modelo SR.25.01
Ejercicio 2025

GRM0379

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignacion del ajuste
por FDL y CSAC

C0030 C0040 C0050
Riesgo de mercado R0010 14.808.830,18 14.808.830,18 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 1.296.592,02 1.296.592,02 0,00
Riesgo de suscripcidon de seguro de vida R0O030 1.482.850,57 1.482.850,57 0,00
Riesgo de suscripciéon de seguros de salud R0040 17.801.773,57 17.801.773,57 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida R0O050 20.211,11 20.211,11 0,00
Diversificacion R0O060 -8.608.139,00 -8.608.139,00
Riesgo del inmovilizado intangible R0O070 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico R0100 26.802.118,45 26.802.118,45
“ n n N " Importe
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio
C0100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0120 0,00
Riesgo operacional R0O130 3.361.125,53
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT R0140 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -902.309,36
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo
con el Articulo 4 de la Directiva 2003/41/EC R0160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital R0200 29.260.934,62
Adiciones de capital ya fijadas R0210 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo a) R0211 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) R0212 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo c) R0213 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d) R0214 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio consolidado del grupo R0220 29.337.108,59
- e Importe
Otra informacion sobre el CSO:
C0100
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por
duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO
nocional para FDL y CSAC R0450 Sin ajuste
Beneficios discrecionales futuros netos R0460 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio minimo del grupo consolidado
minimo R0470 8.962.542,30
e . Importe
Informacion sobre otras entidades
C0100
Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio
para empresas no de seguros) R0O500 0,00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Entidades de
crédito, empresas de inversidn y entidades financieras, gestores de
fondos de inversion alternativos, sociedades de gestion de OICVM R0O510 0,00
Capital obligatorio empresas no de seguros - Fondos de pensiones de
empleo R0520 0,00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Capital obligatorio
para empresas no reguladas que desarrollen actividades financieras R0530 0,00
Capital obligatorio para participaciones no de control R0540 0,00
Capital obligatorio para las restantes empresas vinculadas R0O550 76.173,97
Capital obligatorio de organismos de inversion colectiva o inversiones
en forma de fondos RO555 0,00
CSO global
CSO de las empresas incluidas por el método de deduccién y
agregacion R0O560 0,00
Capital de solvencia obligatorio total del grupo R0570 29.337.108,59




Clave de la entidad...

GRMO0379

NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04
Ejercicio 31/12/2025

Categoria de la

Razon social de la empresa Cadigo de identificacion Pais Tipo de la empresa Forma juridica empresa
C0040 C0020 C0010 C0050 C0060 C0070
INSTITUT QUIRURGIC ESTETICA I ODONTOLOGIA S.A. |SC/A64224223 Espafa R 0| SOCIEDAD ANONIMA  [No mutua
MGC INSURANCE BROKERAGE, CSR SL SC/B80661804 Espana Otras SOCIEDAD LIMITADA [No mutua
MGC INSURANCE, MSRPF LEI/959800AWCIB7N538UK67 Espafia Empresa mixta MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS | Mutua
CA LIFE INSURANCE EXPERTS, SA SC/C0797 Espana Entidad de vida SOCIEDAD ANONIMA [No mutua




Clave de la entidad... GRM0379

NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04
Ejercicio 31/12/2025

Razon social de la empresa

Total del balance
(para empresas de

Total del balance
(para otras

Total del balance
(para empresas no

Primas devengadas
netas de reaseguro
cedido, de acuerdo
con las NIIF o los

Volumen de
negocios definido
como los ingresos
ordinarios brutos,

Resultados de

Resultados de las

Resultados totales

empresas de otros tipos de suscripcion inversiones
(re)seguros) reguladas) reguladas) PCGA locales, ge las empresas o
(egg)rse:;zroi sociedades de
cartera de seguros
C0040 C0090 C0100 Cco0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160
INSTITUT QUIRURGIC ESTETICA I ODONTOLOGIA S.A. 0,00 0,00 4.148.679,42 0,00 1.690.913,90 0,00 0,00 0,00
MGC INSURANCE BROKERAGE, CSR SL 0,00 670.095,49 0,00 0,00 819.510,06 0,00 0,00 0,00
MGC INSURANCE, MSRPF 139.613.209,21 0,00 0,00 99.024.711,75 0,00 0,00 0,00 0,00
CA LIFE INSURANCE EXPERTS, SA 26.661.957,70 0,00 0,00 5.764.007,94 0,00 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad...

GRMO0379

NOMBRE... MGC INSURANCE, MSRPF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ENTIDADES EN EL AMBITO DEL GRUPO (Cuadro resumen)

Modelo S.32.01.04
Ejercicio 31/12/2025

Criterios de influencia

Razon social de la

% de capital social

% utilizado para la
elaboracion de

% derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional
utilizada para el

Inclusion en el
ambito de
supervision del

Fecha de la decision,
si se aplica el

Método
utilizado y,
con arreglo

al método 1,

empresa cuentas calculo de la grupo (S/N) el s EESEEITIENED
consolidadas solvencia del grupo de la
empresa

€0040 €0180 C€0190 C€0200 C€0210 C€0220 C0230 C0240 C0250 C0260
INSTITUT QUIRURGIC ESTETICA | ODONTOLOGIA S.A 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 finciuido en el perimetro de supervision del grupo Método 11 integracién global

MGC INSURANCE BROKERAGE, CSR SL 0,9968 1,0000 0,9968 1,0000 | inciuidgo en el perimetro de supervisién del grupo Otro método
MGC INSURANCE, MSRPF 0,0000 1,0000 0,0000 Dominante 1,0000 | inciuidgo en el perimetro de supervisién del grupo Método 1: integracién global
CA LIFE INSURANCE EXPERTS, SA 0,5100 1,0000 0,5100 1,0000 incluio en el perimetro de supervisién del grupo Método 1 integracién global




B MGC....

SANDRA REDONDO BOIXASA, Secretaria - No Consejera del Consejo de Administracion de MGC INSURANCE,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA, con domicilio social en la calle Tuset, nims. 5-11 de
Barcelona, inscrita en la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero de clave M0379
y en el Registro Mercantil de Barcelona Tomo 41.970, Folio 220, Hoja 34759, Inscripcion 77, y NIF num.
V08846644,

CERTIFICA

Que en la reunion del Consejo de Administracion de esta mutualidad celebrada el dia 12 de mayo de 2026,
se adoptd por unanimidad el siguiente acuerdo:

"Aprobar integramente el Informe sobre la Situacion Financiera y de la Solvencia (ISFS) del Grupo

MGC relativo al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025, en cumplimiento de lo establecido en
la normativa de aplicacion actualmente en vigor.”

Y para que conste, expide la presente certificacion en Barcelona a 13 de mayo de 2026.

ke TS

Daniel Redondo Garcia Sandra Redondo Boixasa
Presidente Secretaria-No consejera
Tuset, 5-11
08006 Barcelona

T.93414 3600
www.mgc.es

MGC Insurance, Mutua de Seguros y Reaseguros a prima fija - NIF V-08846644 - Inscrita al Registre Mercantil de Barcelona, Tom 41970, Foli 220, Full 34759, Inscripcié 77



INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE DEL INFORME DE LA
SITUACION FINANCIERA Y DE LA SOLVENCIA DEL GRUPO MGC
INSURANCE
a 31 de diciembre de 2025

Barcelona, 6 de mayo de 2026

A los Administradores de MGC INSURANCE

Objeto v alcance de nuestro Trabajo.

Hemos realizado la revision, con alcance de Seguridad razonable, de los apartados A, B, C,Dy E
contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia del GRupo MGC
INSURANCE al 31 de diciembre de 2025, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015,
de 14 de julio, de ordenacién, supervisiéon y solvencia de las entidades aseguradores y
reaseguradores, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacion, con el objeto de suministrar una informacién completa vy fiable
en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de solvencia Il y en especial,
laintegracion de la participacion de MGC INSURANCE con la participacion del 51% en la entidad
aseguradora CA LIFE.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa

reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de MGC INSURANCE.

Los administradores de MGC INSURANCE son responsables de la preparacion, presentacion y
contenido del informe sobre situacidn financiera y de solvencia del grupo, de conformidad con
la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion de los apartados A, B, C,
D y E del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de
revisién, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.



Nuestra independencia y control de calidad.

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por lo que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y
por la circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del
alcance del informe especial de revision sobre la situacidn financiera y de solvencia, individual y
de grupos, y el responsable de su elaboracion. En especial se ha analizado la integracién por
consolidacion contable de la participacion de MGC INSURANCE en el capital social de CA LIFE.

Nuestra responsabilidad.

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados A, B, C, D y E contenidos en el informe adjunto
sobre la situacidn financiera y de solvencia del GRuPO MGC INSURANCE, correspondiente al 31
de diciembre de 2025, y expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias
que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisidon se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial
de revisidn de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion, y en la circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién
y la periodicidad del alcance del informe especial de revisidn sobre la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revisiéon del informe sobre la situacidn financiera y de solvencia han sido
los siguientes:

- Revisor principal: MARC ARIAS BELLOT, quien ha revisado los aspectos de indole actuarial, y
es responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las mencionadas
circulares.

- Revisor profesional: FELIX ARIAS BERGADA, quien ha revisado todos los aspectos de indole
financiero contable.

Los revisores asumen la total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.



Conclusién Favorable.

En nuestra opinidn los apartados A, B, C, D y E contenidos en el informe adjunto sobre Ila
situacién financiera y de solvencia del GRUPO MGC INSURANCE a 31 de diciembre de 2025, han
sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015,
de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Unidn Europea de directa aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.

Revisor principal Revisor Profesional

Firmado
MARC ARIAS digitalmente por ARIAS Firmado digitalmente
MARC ARIAS BELLOT por ARIAS BERGADA
BELLOT - DNI "5y 268069438 EEE?(ADA FELIX - 38464550V
46806943B  Fecha: 2026.05.05 B FERR:2026.05.05
14:45:02 +02'00' 38464550V  14:45:29+0200
Marc Arias Bellot Félix Arias Bergada
Col-legi d’Actuaris de Catalunya ROAC 13.586

Actuario nimero, 530
C/ Passatge Font, 12
08013 Barcelona

Virgen del Pilar, 84C
08290 Cerdanyola del Valles
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Anexos al Informe Especial de Revision. Grupo MGC
Insurance. Parte Auditoria 2025.

1. Siguiendo lo dispuesto en el articulo 17 de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de |la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, se presenta lo siguiente:

a) Descripcidn detallada de las metodologias y procedimientos utilizados en la revision.

= Diferencias entre bases, métodos e hipdtesis entre la valoraciéon a efectos contables y
solvencia, excepto provisiones y recuperables del reaseguro.

= Se realiza comprobacion y estas se ajustan a la legislacion vigente.

= (Clasificacion, importe, disponibilidad y admisibilidad de los Fondos Propios.

= Se realiza comprobacion y estos se ajustan a la legislacidn vigente.

= Diferencias en patrimonio neto a efectos contables y de solvencia.

= La Unica variacidn respecto al contable corresponde a los ajustes de activo y de pasivo
en el paso de contable a solvencia.

= Que la informacién publicada en el informe derivado de los modelos cuantitativos no
contenga errores materiales, sea consistente con la informacién contable y se presente
adecuadamente.

= No contiene errores materiales, es consistente con la informacion contable y se
presenta adecuadamente.
= El mantenimiento de los requisitos necesarios para conservar la autorizacién de la DGSyFP

en los términos de Solvencia Il.

= La entidad mantiene los requisitos necesarios para conservar la autorizacidon de la
DGSyFP en los términos de Solvencia Il.
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Actuarial Engineering
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b) Indicacién de las deficiencias y debilidades identificadas, y las consecuentes recomendaciones,
relativas a los aspectos mencionados en el articulo 15.

= No existen deficiencias ni debilidades observadas de acuerdo a la informacién
proporcionada y explicaciones aportadas, generando un juicio de seguridad razonable en
los términos descritos en el articulo 15 de la Circular (revisién por parte del auditor).

c) Indicacion del grado en que se han solventado las deficiencias identificadas durante la
elaboracion de ese informe especial de revisidn o en informes especiales de revision anteriores.

= En el momento en que ha existido duda sobre cualquier aspecto del criterio de valoracidn
utilizado, se ha podido comentar con la entidad y solventarlo, sin que de estas
explicaciones que se haya podido concluir que se ha producido ninguna deficiencia al
respecto.

d) Manifestacion expresa de que se han facilitado al revisor, por parte de la entidad revisada,
todas las explicaciones y documentos solicitados.

= En todos los casos que se ha requerido la entidad ha aportado las informaciones vy
aclaraciones pertinentes asi como documentos de soporte.

e) Las cuestiones mas relevantes de la revisidn que hayan sido tratadas con el 6rgano de
administracion, con los directores o con los titulares de las funciones clave.

= No se ha tratado cuestiones con el érgano de administracion, pues se han podido solventar
con los directores o los titulares de las funciones clave. Con ellos se han tratado los ajustes
de importes contables (balance y cuentas técnica y no técnica) y solvencia (balance),
fondos propios y valor de los capitales de solvencia, valoracion de los médulos de riesgo, y
determinadas cifras del informe ISFS tanto en su vertiente contable como a efectos de
solvencia.

f) Desglose de la cuantificacion efectuada por el revisor de las divergencias materiales detectadas
y mencionadas en el informe especial de revision.
=  No existen divergencias materiales detectadas.
= Derivado de lo detallado en el punto e), las Unicas divergencias que se han apreciado, la

entidad las ha podido justificar con informacién actualizada, y por lo tanto se han
solventado.
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g) Indicar cualquier otra cuestion que, a juicio experto del revisor, resulte necesaria para entender
la situacion financiera y de solvencia de la entidad revisada.

= No hay otras cuestiones relevantes.

= Tal como marca la normativa, el redactado del Informe de Situacion Financiera y de
Solvencia es suficientemente entendedor para el publico en general, por lo que cualquier
apartado del mismo tiene todas las explicaciones suficientes para entender la situacién de
la entidad revisada.

Cerdanyola del Valles, a 06 de mayo de 2026

ARIAS Firmado
digitalmente por

BERGADA  ARiAS BERGADA

FELIX - FELIX - 38464550V

Fecha: 2026.05.05
38464550V  14:43:15 +02'00

Félix Arias Bergada
Auditor ROAC 13586
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ANEXO AL INFORME ESPECIAL DE REVISION DEL
ISFS DEL GRUPO MGC INSURANCE
A 31 de diciembre de 2025

Anexo a la parte del informe especial de revision elaborado por el actuario

Barcelona, 6 de mayo de 2026
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Siguiendo lo dispuesto en el articulo 17 de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la
Direccion General del Seguros, se elabora el presente anexo con los siguientes
aspectos:

A) Descripcién detallada de las metodologias y procedimientos utilizados en la

revision:

1. Provisiones técnicas, incluyendo la mejor estimacion y el margen de riesgo, nivel
de incertidumbre y sobre las diferencias materiales entre las bases, los métodos
y las principales hipotesis que la entidad utiliza para la valoracion a efectos

contables y la valoracion a efectos de solvencia, asi como sus variaciones en

Folio 206 - Hoja B402879 - Inscripcion 1°

referencia al periodo anterior.

2. Las cuantias recuperables de los contratos de reaseguro.
El calculo del capital de solvencia obligatorio (SCR) y del capital minimo
obligatorio (MCR), su contraste con los controles de la entidad y su fiabilidad,
ademas de evaluar que cumplen con los requisitos legales aplicables derivado
de la consolidacién del 51% de la participacion de MGC INSURANCE en CA
LIFE.

4. El desglose del calculo del SCR y MCR en los correspondientes médulos de
riesgo de mercado, impago de la contraparte, suscripcién del seguro de vida y

no vida, activos intangibles, diversificacién y operacional.

- CIF: B65430076 - Registro Mercantil de Barcelona - Tomo 42302 -

5. Los cambios materiales producidos en el calculo de SCR y MCR respecto del
periodo anterior.

6. El ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas
e impuestos diferidos.

7. Que la informacion reportada a través de los modelos cuantitativos

APPLIED VIABILITY CTM, S.L

correspondientes se presenta de acuerdo con los requisitos legales,

reglamentarios y técnicos aplicables.
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B) Indicacion de las debilidades y deficiencias identificadas, y las consecuentes

recomendaciones relativas a los aspectos mencionados en el articulo 16.

No se aprecian deficiencias ni debilidades observadas de acuerdo con la informacion y
explicaciones aportadas, bajo el juicio de seguridad razonable requerido por la

normativa.

C) Indicacién del grado en que se han solventado las deficiencias identificadas
durante la elaboracién del informe especial de revisidon o en informes de revision

anteriores.

Folio 206 - Hoja B402879 - Inscripcion 1°

Se han trasladado a la entidad las pequefias dudas y diferencias detectadas, siendo
respondidas y solucionadas de forma inmediata por los responsables de la elaboracion
de los calculos e informes, sin que se haya encontrado de las explicaciones y soluciones

proporcionadas ninguna deficiencia en cuanto al resultado final.

D) Manifestacion expresa de que se ha facilitado al revisor todas las explicaciones y

documentos solicitados.

Se ha entregado en forma y tiempo adecuados todas las informaciones solicitadas a la

entidad revisada, asi como documentos de soporte que se entregan como anexo.

- CIF: B65430076 - Registro Mercantil de Barcelona - Tomo 42302 -

E) Las cuestiones mas relevantes de la revision que han sido tratadas con los

directores o los titulares de las funciones clave.

No han surgido cuestiones relevantes en la revision de las provisiones técnicas y sus

APPLIED VIABILITY CTM, S.L

calculos tanto a efectos contables como de solvencia, calculos del MCR y SCR.

F) Descripcion por el actuario de la justificacion documental en la que se fundamente

la capacidad de absorcién de pérdidas por impuestos de la entidad revisada.
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La capacidad de absorcion de pérdidas por impuestos de la entidad revisada se
fundamenta en el calculo de esta a través de la férmula estandar. Dado el tamario de la

entidad analizada se supone razonable esta asuncion.

G) Desglose de la cuantificacion efectuada por el revisor de las divergencias

materiales detectadas y mencionadas en el informe especial de revision.

Se concluye el informe con valoracién favorable al no apreciarse diferencias razonables
dentro del margen de materialidad que proporciona la ratio de solvencia de la entidad.
La materialidad global calculada es de 7.506.929 euros. El rango de comunicacion de

errores materiales y no materiales se fija en el 5% de la materialidad global, es decir en

Folio 206 - Hoja B402879 - Inscripcion 1°

375.346 euros, no apreciandose diferencias por encima de este rango.

H) Indicar cualquier otra cuestion que resulte necesaria a juicio experto del revisor

para entender la situacion financiera y de solvencia de la entidad revisada.

El redactado del Informe de Situacion Financiera y de Solvencia del Grupo MGC
INSURANCE se presenta de forma suficientemente clara y entendible para el publico
en general, aportandose tanto los contenidos requeridos normativamente como ciertas

explicaciones aclaratorias para facilitar su entendimiento.

- CIF: B65430076 - Registro Mercantil de Barcelona - Tomo 42302 -
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