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MGC INSURANCE,

MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Balances

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019

A) ACTIVO
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A-2) Activos financieros mantenidos para negociar
I. Instrumentos de patrimonio
II. Valores representativos de deuda

(Expresadas en euros)

A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias

IV. Inversiones por cuenta de tomadores de seguros de vida que asuman el

riesgo de la inversion

A-4) Activos financieros disponibles para la venta
I. Instrumentos de patrimonio
II. Valores representativos de deuda

A-5) Préstamos y partidas a cobrar

III. Depositos en entidades de crédito

V. Créditos por operaciones de seguro directo
1. Tomadores de seguro
2. Mediadores

VI. Créditos por operaciones de reaseguro

IX. Otros créditos
1. Créditos por Administraciones Ptblicas
2. Resto de créditos

A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas

A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

I. Inmovilizado material
I. Inversiones inmobiliarias

A-10) Inmovilizado intangible
II1. Otro activo intangible

A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas

A-12) Activos fiscales
II. Activos por impuesto diferido

A-13) Otros activos
II1. Periodificaciones

A-14) Activos mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

Notas 2020 2019
10y 13 8.193.985,67 1.612.081,99
10.459.532,40 4.793.172,80
121.608,00 140.062,00
10 10.581.140,40 4.933.234,80
20.013.704,93 9.740.733,51
20.013.704,93 9.740.733,51
117.877,16 145.908,69
12.098.017,82 13.245.162,68
10 12.215.894,98 13.391.071,37
821.832,00 856.361,51
2.577.440,16 3.453.965,80
133.784,02 174.353,08
157.127,23 232.883,63
20 369.674,59 418.193,35
483.438,69 505.873,21
10 4.543.296,69 5.641.630,58
10 28.778.746,59 27.154.090,78
151.353,11 40.000,00
6 14.244.659,15 15.290.608,43
7 10.625.649,66 10.804.338,94
24.870.308,81 26.094.947,37
5 178.862,80 80.294,71
9y 10 8.498.248,91 8.498.248,91
20 500.923,66 506.241,02
12 651.609,50 689.988,46
258.858,65 -
119.436.934,70 98.382.563,50




2

MGC INSURANCE,

MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

Balances

31 de diciembre de 2020 y 2019

B) PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

A-3) Débitos y partidas a pagar
II. Depdsitos recibidos por reaseguro
II1. Deudas por operaciones de seguro
1.- Deudas con asegurados
2.- Deudas con mediadores
3.- Deudas condicionadas
IX. Otras deudas:
1.-Deudas con las Administraciones publicas
3.-Resto de otras deudas

A-5) Provisiones técnicas
I.- Provision para primas no consumidas
II.- Provision de seguros de vida
1.- Provision para primas no consumidas
3.-Provisién matematica

(Expresadas en euros)

4.- Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo

asume el tomador
IV.- Provision para prestaciones

V.- Provision para participacion en beneficios y para extornos

VL.- Otras provisiones técnicas

A-6) Provisiones no técnicas

A-T) Pasivos fiscales
II. Pasivos por impuesto diferido

A-8) Resto de pasivos
TOTAL PASIVO

B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios
1. Capital o fondo mutual
III. Reservas

1. Legal y estatutarias

3. Otras reservas
VII. Resultado del ejercicio

B-2) Ajustes por cambios de valor
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas 2020 2019
19.544,20 20.838,94
20.284,15 75,75
130.795,22 88.890,88
19 630.928,24 503.037,59
4.607.799,39 1.217.109,18
14 5.409.351,20 1.829.952,34
1.596.858,72 2.488.829,57
23.328,48 2429212
754.140,93 861.962,26
20.013.704,93 9.740.733,51
26.457.786,63 23.239.607,92
1.023.210,00 R
50.866,56 48.189,55
18 49.919.896,25 36.403.614,93
19 - -
20 2.553.529,74 2.574.609,58
57.882.777,19 40.808.176,85
11.118.723,94 11.118.723,94
2.223.744,79 2.223.744,79
44.233.836,84 42.970.850,56
4.031.821,43 1.262.986,28
17 61.608.127,00 57.576.305,57

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

(53.969,49)

(1.918,92)

61.554.157,51

57.574.386,65

119.436.934,70

98.382.563,50




1.2.

1.3.

1.4.

LS.

L.6.

L7.

L.8.

L.9.

L10.
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MGC INSURANCE,

MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en euros)

CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA

Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro

a) Primas devengadas

al).- Seguro directo

a2).- Reaseguro Aceptado

a3).- Variacion de la provision para primas pendientes de cobro

b) Primas reaseguro cedido

¢) Variacion de la p. primas no consum. y para riesgos en curso, seguro directo

Total Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

a) Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias

b) Ingresos procedentes de inversiones financieras

¢) Aplicaciones de correcc por deterioro del inmov. Material e inversiones

Total ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
Otros Ingresos Técnicos

Siniestralidad el ejercicio, Neta de Reaseguro
a) Prestaciones pagadas

al).- Seguro directo

a2).- Reaseguro aceptado

a3).- Reaseguro cedido

b) Variacion de la provision para prestaciones
bl).- Seguro directo

b2).- Reaseguro aceptado

b3).- Reaseguro cedido

c¢) Gastos imputable a prestaciones

Total Siniestralidad del ejercicio, Neta de Reaseguro

Variacion otras Provisiones Técnicas, Netas Reaseguro

Participacion en Beneficios y Extornos

Gastos de Explotacion Netos

a) Gastos de adquisicion

b) Gastos de administracion

¢) Comisiones y participacion en el reaseguro cedido y retrocedido
Total Gastos de Explotacion Netos

Otros Gastos Técnicos

Gastos de las Inversiones

a) Gastos de gestion de las inversiones

al).- Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
a2).- Gastos de inversiones y cuentas financieras

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones
bl).- Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones
b2).- Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones

Total Gastos de las Inversiones

Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

2020

2019

73.442.993 46
13.375.180,83
(467.862,37)
(441.309,67)
891.970,85

75.115.921,67
13.443.935,96
(43.270,95)
(363.306,14)
939.814,40

86.800.973,10

89.093.094,94

82.539,48 88.235,88
249.931,54 315.243,38
- 102.766,17
332.471,02 506.245,43

(48.788.892,66)
(7.890.649,67)

(59.679.918,42)
(9.640.873,67)

215.120,39 213.769,42
(3.706.210,71) (298.922,65)
488.032,00 25.168,50
111.353,11 -
(4.250.452,24) (4.545.577,70)

(63.821.699,78)
(2.677,01)
(1.023.210,00)
(6.692.693,15)

(6.778.124,95)
70.660,20

(73.926.354,52)

2.800,42

(8.878.686,40)
(5.085.287,99)
52.559,25

(13.400.157,90)

(1.783.442,59)

(66.567,33)
(724,49)

(43.281,51)

(13.911.415,14)

(1.645.129.91)

(54.419,04)
(2.617,81)

(43.565,23)

(110.573,33)

(100.602,08)

6.991.683,51

(18.639.15)




IL.1.

I1.2.

I1.3.

11.4.

ILS.

IL.6.

IL.7.

I1.8.

IL.9.

I1.10.

IL11.

1112

4

MGC INSURANCE,

MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en euros)

CUENTA TECNICA-SEGURO VIDA

Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro

a) Primas devengadas

al).- Seguro directo

a3).- Variacion de la provision para primas pendientes de cobro
b) Primas reaseguro cedido

¢) Variacion de la p. primas no consum. .y para riesgos en curso,
seguro directo

Total Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

a) Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias

b) Ingresos procedentes de inversiones financieras

d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las
inversiones financieras

Total ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume
el riesgo de la inversion

Otros Ingresos Técnicos

Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro

a) Prestaciones pagadas

al).- Seguro directo

a3).- Reaseguro cedido

b) Variacion de la provision para prestaciones

bl).- Seguro directo

b3).- Reaseguro cedido

¢) Gastos imputable a prestaciones

Total Siniestralidad del ejercicio, Neta de Reaseguro

Variacion otras Provisiones Técnicas, Netas Reaseguro

a) Provisiones para seguros de vida

al).- Seguro directo

b) Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversion lo
asuman los tomadores de seguros

Total variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas Reaseguro

Participacion en Beneficios y Extornos

Gastos de Explotacion Netos

a) Gastos de adquisicion

b) Gastos de administracion

¢) Comisiones y participacion en el reaseguro cedido y retrocedido
Total Gastos de Explotacion Netos

Otros Gastos Técnicos

Gastos de las Inversiones

a) Gastos de gestion de las inversiones

a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones

Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el
riesgo de la inversion

Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro Vida)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

2020 2019
9.221.002,12 9.663.722,36
(40.133,92) (42.527,12)
963,64 5.030,09
9.181.831,84 9.626.225,33
28.373,65 27.029,44
28.373,65 27.029,44
4.608.955,01 1.474.095,04

(1.294.937,07)
320,89

(3.800,02)

(672.017,17)
24.460,23

20.000,00
(30.000,00)
(7.314,99)

(1.298.416,20)

107.821,33

(10.272.971,42)

(634.871,93)

(51.139,24)

(9.740.733,51)

(10.165.150,09)

(9.791.872,75)

(138.629,05) (76.455,39)
35.172,76 16.024,05
18.921,15 20.947,67
(84.535,14) (39.483,67)

(8.948,90) (3.607,40)
(17.466,66) (2.930,05)
(17.466,66) (2.930,05)

(1.854.593.48)

(483.556,29)

390.050,03

170.505,49




I11.
II.1.

I1.2.

I1.3.

I11.4.

1115

I1.6.

I1.7.

IIL.8.

IL.9.

II1.10.

MGC INSURANCE,

MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresadas en euros)
CUENTA NO TECNICA
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
a) Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias

b) Ingresos procedentes de inversiones financieras

¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmov. Material e
inversiones

c2).- De inversiones financieras

d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones
financieras

Total ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

a) Gastos de gestion de las inversiones

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las de inversiones
financieras

c¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
financieras

Total Gastos de las Inversiones

Otros Ingresos
b) Resto de ingresos

Total otros Ingresos

Otros Gastos
b) Resto de gastos

Total otros Gastos

Subtotal (Resultado de la Cuenta No Técnica)

Resultado antes de impuestos ( .10 + II1.5)

Impuesto sobre Beneficios (Nota 19)

Resultado procedente de operaciones continuadas ( I11.6 + I11.7)
Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos

Resultado del Ejercicio ( I11.8 + II1.9)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

2020 2019
539.331,06 554.929,92
1.306.065,64 1.096.133,01
22.563,53 2.843,01
1.867.960,23 1.653.905,94

(427.231,37)

(643.481,17)

(281.147,73)

(137.486,53)

(1.070.712,54) (418.634,26)
388.408,92 764.900,86
388.408,92 764.900,86

(3.194.156,67)

(453.265.65)

(3.194.156,67)

(453.265,65)

(2.008.500,006)

1.536.486,96

5.373.233,48
(1.341.412,05)

4.031.821,43

1.725.631,60
(462.645,32)

1.262.986,28

4.031.821,43

1.262.986,28
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MGC INSURANCE,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros)

2020 2019
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
I) Resultado del ejercicio 4.031.821,43  1.262.986,28
1) Otros ingresos y gastos reconocidos (52.050,57)  344.393,42

II.1.- Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion (69.400,76)  459.191,23
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

I1.9 Impuesto sobre beneficios 17.350,19 (144.797,81)

I1I) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3.979.770,86  1.607.379,70

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.
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MGC INSURANCE,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Ajustes por

Capital social Resultado del cambios de
escriturado Reservas Ejercicio valor TOTAL
B. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 11.118.723,94  41.468.808,19 2.469.322,62 (346.312,34)  54.710.542,41
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.262.986,28 344.393,42 1.607.379,70
II. Operaciones con socios - - - - -
II1. Distribucion del beneficio del ejercicio
1. Reservas - 2.469.322,62  (2.469.322,62) - -
2. Dividendos - - - - -
IV. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - -
2. Otras Variaciones - 1.256.464,54 - - 1.256.464,54
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 11.118.723,94 45.194.595,35 1.262.986,28 (1.918,92) 57.574.386,65
1. Total ingresos y gastos reconocidos - - 4.031.821,43 (52.050,57) 3.979.770,86
II. Operaciones con socios - - - - -
II1. Distribucion del beneficio del ejercicio
1. Reservas - 1.262.986,28  (1.262.986,28) - -
2. Dividendos - - - - -
IV. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - -
2. Otras Variaciones - - - - -
D. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 11.118.723,94  46.457.581,63 4.031.821,43 (53.969,49) 61.554.157,51

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.




MGC INSURANCE,

MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1) Actividad aseguradora

1.- Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguro

2. Pagos seguro directo, coaseguro y reaseguro

5.-Recobros de prestaciones

6.- Pagos de retribuciones a mediadores

7.-Otros cobros de explotacion

8.- Otros pagos de explotacion

9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) =1

10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) = 11
A.2) Otras actividades de explotacion
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (I-II+III-IV + - V)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion

1. Inmovilizado material

2. Inversiones inmobiliarias

4 -Instrumentos financieros

6.- Intereses cobrados

10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI
B.2) Pagos de actividades de inversion

1.- Inmovilizado material

2. Inversiones inmobiliarias

3.- Activos intangibles

4.- Instrumentos financieros

5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7) = VII
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversion (VI — VII)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacion

5.-Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5) = VII
C.2) Pagos de actividades de financiacion

1.- Intereses pagados

6.-Otros pagos relacionados con la actividad de financiacion

7.- Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion(1+2+3+4+5+6+7) = IX

C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacion (VIII — IX)

Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3 + B.3 + C.3)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
1.- Caja y bancos

2.- Otros activos financieros

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1 +2 — 3)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

2020

2019

96.041.141,48
58.857.157,88

123.850,66
182.095,88
17.297.019,56
96.223.237,36
76.278.028,10

98.370.405,86
71.706.828,74

180.093,57
597.527,80
17.093.638,19
98.967.933,66
88.980.560,50

19.945.209,26

23.316.758,91
1.422.654,88
24.739.413,79

38.102.719,34

38.102.719,34

9.987.373,16

9.051.258,16
1.272.665,36
10.323.923,52

22.209.101,51

22.209.101,51

(13.363.305,55)

(11.885.177,99)

6.581.903,71 (1.897.804,83)
1.612.081,99 3.509.886,82
8.193.985,70 1.612.081,99
8.193.985,70 1.612.081,99
8.193.985,70 1.612.081,99




9

MGC INSURANCE,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2020

(1) Naturaleza, Actividades de la Mutua y Composicién del Grupo

MGC Insurance, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prims Fija , antes denominada
“Mutua General de Cataluiia, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija” (y en
adelante la Mutua) se constituyo en 1984 como una entidad con personalidad
juridica propia y plena capacidad de obrar siendo inscrita en el Registre Oficial de
Mutualitats de Previsié Social Voluntaria de Catalunya con el nimero 0001 y con la
denominacion social original de Mutua de Previsio Social Hospital General de Catalunya.

Con fecha 14 de noviembre de 1996 se llevo a cabo el cambio de la denominacion social por
el de Mutua General de Catalunya de Previsio Social y el cambio de domicilio social a la
calle Tuset, nimeros 5-11 de Barcelona.

Con fecha 7 de enero de 2010, la Direccié General de Politica Financera i Assegurances de
la Generalitat de Catalunya autorizo la transformacion de la Mutua, en mutua de seguros
a prima fija, pasando a tener como denominacion social la de Mutua General de Cataluiia,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

Posteriormente, con fecha 8 de enero de 2010 el Ministerio de Economia y Hacienda,
mediante la orden EHA/356/2010 autorizé a la Mutua, el ejercicio de la actividad
aseguradora en todo el territorio nacional.

La Mutua tiene por objeto social:

- El resarcimiento mutuo y reciproco entre sus socios de las prestaciones que
correspondan como consecuencia de los contratos de seguros establecidos, en la manera
y forma que se especifique en los Estatutos de la Mutua y en las condiciones generales
o particulares de las polizas que le sean de aplicacion.

- Todas las operaciones de seguro y reaseguro en general.

- Todas las operaciones de capitalizacion basadas en técnica actuarial, incluida la gestion
de Fondos de Pensiones, en general.

- Todas las operaciones preparatorias o complementarias de las anteriormente citadas.
- Las actividades de prevencion de dafios vinculadas a la actividad aseguradora.

- La oferta de polizas de seguro mediante redes de distribucion de otras entidades
aseguradoras.

Los ramos en los que opera la Mutua son Vida, Accidentes, Enfermedad y Asistencia
Sanitaria.

La duracién es indefinida y su ambito de actuacion se extiende por todo el Estado Espafiol
y, consecuentemente, a todo el Espacio Econdémico Europeo.

La Mutua estd regida y administrada por la Asamblea General y el Consejo de
Administracion.

Tal y como se describe en la nota 9, la Mutua posee participaciones en sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello la Mutua es dominante de un Grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de
las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo.
La informacion relativa a las empresas de grupo se presenta en la nota 9.

(Continua)
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Los Administradores de la Mutua, han formulado el 30 de marzo de 2021 las cuentas anuales

individuales y consolidadas del ejercicio 2020 y seran depositadas en el Registro
Mercantil de Barcelona una vez sean aprobadas por la Asamblea de Mutualistas.

(2) Bases de Presentacion

a)

b)

d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2020 se han formulado a partir de los registros

contables de la Mutua y se han preparado de acuerdo a la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras aprobado por el Real Decreto 1317/2008 de 24 de julio, y posteriores
modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera a 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

Los Administradores de la Mutua estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2020,

seran aprobadas por la Asamblea General de Mutualistas sin modificacion alguna.

Principios contables

No existe ninglin principio contable de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto

significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del

balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales del ejercicio 2019 aprobadas por la Asamblea General de fecha 30
de julio de 2020.

Aspectos criticos de la valoracion v la estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables

relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Mutua. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

Estimaciones contables relevantes e hipotesis

e Estimacion de vidas utiles en inmovilizados intangibles y elementos del
inmovilizado material

o Estimaciones realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos
futuros.

e  Probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

(Continua)



11

MGC INSURANCE,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Memoria de las Cuentas Anuales

ii) Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

En la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2020, no se han producido
cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados por la Mutua.

iii) Cambios de estimacion

El 11 de marzo de 2020 el brote de COVID-19 fue declarado como una pandemia
global por la Organizacion Mundial de la Salud. La mayor incertidumbre
asociada a la naturaleza sin precedentes de esta pandemia implica una mayor
complejidad a la hora de realizar estimaciones confiables y aplicar juicios.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios afectados.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacion
de la Mutua.

Criterios de imputacion de gastos e ingresos

De acuerdo con la legislacion vigente, la Mutua ha realizado la imputacion de gastos e
ingresos a los distintos ramos del negocio de Vida y No vida y, en su caso, a la cuenta
no técnica con los siguientes criterios:

a) Los ingresos y gastos derivados directamente de la practica de operaciones de
seguro (primas, pagos y provisiones para prestaciones, participacion en
beneficios y extornos, gastos de adquisicion, comisiones del reaseguro, etc.) se
imputan a la cuenta técnica de Vida y No Vida, segiin la naturaleza de la
operacion de la cual derivan.

b) Los ingresos y gastos financieros imputables a las actividades de Vida y No Vida
son, respectivamente, los derivados de los activos asignados a cada actividad, en
virtud de los criterios adoptados por la Mutua para establecer la gestion separada
de cada una de ellas y recogidos en el registro de inversiones.

Los ingresos y los gastos de las inversiones en que se materializan los fondos propios,
asi como otros recursos no relacionados directamente con la practica de operaciones
de seguros se imputan, dentro de cada actividad, a la cuenta no técnica, excepcion
hecha en lo que respecta a Vida, cuando sobre la diferencia entre los referidos
ingresos y gastos se haya atribuido una participacion a los asegurados en los términos
contractualmente establecidos; en este caso y por el mencionado importe, se incluye
en la correspondiente cuenta técnica.

En cualquier caso, no se consideran de naturaleza técnica los ingresos y gastos que no
guarden relacion con el sustrato técnico de la actividad aseguradora, ni los de
caracter extraordinario, salvo que estos ultimos correspondan a correcciones de
ejercicios anteriores que, en su caso, se habrian considerado de caracter técnico en
el ejercicio correspondiente.

(Continua)
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(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020, formulada por el Consejo de
Administracion de la Mutua y pendiente de aprobacion por la Asamblea General, es la

siguiente:
Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 4.031.821,43
4.031.821,43
Distribucion
A reservas voluntarias 4.031.821,43
4.031.821,43

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, aprobada por la Asamblea General el 30 de julio de 2020 se presenta en el Estado
Total de Cambios en el Patrimonio Neto, y a continuacion:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 1.262.986,28
1.262.986,28
Distribucion
A reservas voluntarias 1.262.986,28
1.262.986,28

A 31 de diciembre de 2020, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
Reserva Legal 2.223.744,79
Reserva de Capitalizacion 1.253.197,48
Reserva de Revalorizacion de Inmuebles 7.763.860,51

11.240.802,78

(Continua)
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(4) Normas de Registro y Valoracion

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios y normas de

valoracion y presentacion contenidos en la legislacion contable especifica aplicable a las
entidades aseguradoras, en el Plan Contable de las Entidades Aseguradoras aprobado en
el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio y en las disposiciones transitorias del Real
Decreto 1317/2008, asi como en el Reglamento de Ordenacion y Supervision y Solvencia
de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras aprobado por el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, y sus modificaciones posteriores.

Los principales principios aplicados son los siguientes:

a)

b)

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y corregido por el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor, segiin proceda. Para determinar las correcciones
valorativas por deterioro, la Mutua compara, a cierre del periodo, el valor contable
de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Los costes recurrentes devengados como consecuencia de la modificacion o
actualizacion de aplicaciones o sistemas informaticos, los derivados de revisiones
globales de sistemas y los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias como mayor gasto del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. El método de
amortizacion utilizado es lineal y la vida util estimada de las aplicaciones
informadticas es de 3 afios.

Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material corresponde a terrenos, construcciones, instalaciones,
mobiliario, equipos informaticos, equipos de oficina y sanitarios y elementos de
transporte y figuran contabilizados por su coste o precio de adquisicion. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida ttil. A estos efectos
se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual.
La Mutua determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacion con el coste total del
elemento y una vida 1til distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacion de los porcentajes que se mencionan a continuacion:

Porcentaje
- Construcciones 1,7
- Equipos informaticos 33
- Instalaciones 10
- Mobiliario 10
- Equipamientos de oficina y sanitarios 16-20
- Elementos de transporte 18

(Continua)
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Los gastos de mantenimiento y reparaciones de estos activos se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

La Mutua revisa el valor residual, la vida 1til y el porcentaje de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Mutua constituye las oportunas correcciones valorativas cuando se estima que se ha
producido una depreciacion de los elementos del inmovilizado material y se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias como menor valor del activo para
aquellos elementos cuyo valor de coste, neto de la correspondiente amortizacion
acumulada, excediera de su valor recuperable. En el caso de los inmuebles, el valor
razonable se asimila al valor de tasacién otorgado por una sociedad tasadora
autorizada para la valoracion de bienes en el mercado hipotecario, con arreglo a las
normas especificas para la valoracion de inmuebles aptos para la cobertura de las
provisiones técnicas de Entidades aseguradoras. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor contable del inmovilizado reconocido en la fecha de reversion
si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Criterio de clasificacion de inmuebles en inmovilizado material o en inversiones
inmobiliarias

La Mutua clasifica en el subepigrafe “Inversiones inmobiliarias” los terrenos y
construcciones que se encuentran arrendados a terceros y que no son de uso propio.

Las normas de valoracion del inmovilizado material son integramente aplicables a las
inversiones inmobiliarias.
Arrendamientos

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se
presentan de acuerdo con la naturaleza de los mismos resultando de aplicacion los
principios contables que se desarrollan en el apartado b).

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos
concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Mutua se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

1) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econdomico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o instrumentos de
patrimonio.

La Mutua clasifica los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, en las
diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y las intenciones de la
Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

(Continua)
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ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando
la Mutua tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene
la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

ii1) Categorias de Activos Financieros

1. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones de
seguros y reaseguro y créditos por operaciones no comerciales con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos
se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar
no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores
representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento
fijo, que se negocian en un mercado activo y que la Direccion de la Mutua
tiene la intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Mutua vendiese un importe que fuese significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los
préstamos y partidas a cobrar.

3. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al
valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la
compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados
en esta categoria se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o
ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con
excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por
tipo de cambio.

El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda
incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via. Los importes
reconocidos en patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento
en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la
pérdida por deterioro segtn se indica en el apartado e) vii). No obstante, los
intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos se reconocen en resultados siguiendo los criterios expuestos en
el apartado e) iv).

(Continua)
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Activos mantenidos para negociar

Los activos mantenidos para negociar son los que se clasifican en esta categoria
desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo se clasifica como mantenido para negociar si:
e Se adquiere principalmente con el objeto de venderlo a corto plazo,

e Forma parte de la cartera de instrumentos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patréon
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o

e  Setrata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y cumpla con las condiciones para ser eficaz y no
sea un contrato de garantia financiera.

Los instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de mercado cotizado
en un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad, no se clasificaran en esta categoria.

Los activos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al
valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la
compra 0 emision se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por
los costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o
disposicion por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen
en las partidas por su naturaleza.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Mutua, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en
el art. 42 del Codigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas
por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actiien
conjuntamente o se hallen bajo Direccion tnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

Las inversiones en empresas del grupo no se pueden clasificar en ninguna otra
categoria a efectos de su valoracion.

Las inversiones se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta
categoria, se reclasifica a inversiones disponibles para la venta y se valora
como tal desde la fecha de la reclasificacion.

(Continua)
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Otros _activos financieros a _valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen las inversiones por cuenta de los tomadores de
seguros de vida que asumen el riesgo de la inversion con el fin de eliminar
las inconsistencias en el reconocimiento o valoracidn que en otro caso
surgirian por la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de
las pérdidas o ganancias de los mismos con diferentes criterios.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

iv) Intereses y dividendos

vi)

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Mutua a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
Mutua ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros,
incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de administracion
incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida
en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los activos financieros se determinara mediante el uso de
precios de mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los
instrumentos se puedan considerar representativas. Para que sean asi
consideradas, habran de ser de publicacion periodica en los sistemas de
informacion habituales, proporcionadas por un contribuidor reconocido, y con
una horquilla bid — offer nunca superior a un margen determinado.

Para las participaciones en fondos de inversion el valor razonable sera el valor
liquidativo del fondo a la fecha de valoracion.

(Continua)
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vii) Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

Para préstamos y partidas a cobrar ¢ instrumentos de deuda, se considera que existe
una evidencia objetiva de deterioro de valor cuando se produce un
acontecimiento que causa una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Para instrumentos de patrimonio se considera que existe una evidencia objetiva de
deterioro de valor cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En
todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un
afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacion de su valor. Para las inversiones en empresas del grupo, asociadas
y multigrupo adicionalmente se consideran los indicios de las fuentes de
informacion internas y externas que puedan afectar a los negocios subyacentes.

= Deterioro de valor de los créditos de los tomadores

Se realizan las correcciones valorativas que proceden en la cuenta de
resultados, mediante la dotacidon de la correspondiente correccion por
deterioro de las primas pendientes de cobro.

La cuantia de la correccion por deterioro se determinard minorando las
primas que deban ser consideradas en la provision para primas no
consumidas y teniendo en cuenta la incidencia del reaseguro.

Se realizara al cierre del ejercicio a partir de la informacion disponible
sobre la situacion de los recibos de primas pendientes de cobro:

(a) Primas con antigiiedad igual o superior a seis meses no reclamadas
judicialmente deberan ser objeto de correccion por su importe integro.

(b) Primas con antigiiedad igual o superior a tres meses ¢ inferior a seis
meses, no reclamadas judicialmente se corregiran aplicando un
coeficiente del 50%.

(c) Primas con antigiiedad inferior a tres meses, no reclamadas
judicialmente se corregiran en funcién del coeficiente medio de
anulaciones registrado en las primas que se encontraban en esta
situacion en los tres tltimos ejercicios.

(Continua)
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=  Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el
valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras
en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo
original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable
se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de
valoracion seglin las condiciones contractuales. Para instrumentos de
deuda clasificados como inversiones a vencimiento, la Mutua utiliza el
valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor
que pudiera recuperar.

Si la Mutua renegocia o modifica los términos de los activos financieros
debido a las dificultades financieras del deudor, el deterioro se calcula
considerando el tipo de interés efectivo original de los mismos.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible
en ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante,
la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

= Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos
de patrimonio valorados a coste.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del
valor contable de la inversion con su valor recuperable, entendiéndose
por valor recuperable el mayor del valor en uso o valor razonable menos
los costes de venta. En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion
de la participacion de la Mutua en el valor actual de los flujos de
efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion
final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de
dividendos y de la enajenacion final de la inversion.

A estos efectos, el valor contable de la inversion incluye cualquier partida
monetaria a cobrar o pagar, cuya liquidacion no esta contemplada ni es
probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas
de caracter comercial.

No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe
recuperable de la inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase
de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la Sociedad
participada, ajustado, en su caso, a los principios contables
generalmente aceptados en Espaifia, corregido por las plusvalias tacitas
netas existentes en la fecha de la valoracion.

(Continua)
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La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a
otros activos implicitos de la inversion. En ejercicios posteriores se
reconocen las reversiones de valor, en la medida que exista un aumento
del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la
inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo en aquellos casos en los que se deben imputar a
patrimonio neto.

La correccion valorativa por deterioro de la inversion se limita al valor de
la misma, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por
parte de la Mutua obligaciones contractuales, legales o implicitas, o
bien haya efectuado pagos en nombre de las Sociedades.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio
valorados a coste no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como cuenta correctora de
su valor.

=  Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en
el valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto se reconoce en resultados
cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el
activo financiero no haya sido dado de baja en el balance. El importe de
la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la
diferencia entre el coste o coste amortizado, menos cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor
razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio no son reversibles, sino que los aumentos
posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida
por deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda
ser objetivamente relacionado con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta el
importe de la pérdida por deterioro, previamente reconocida y el
€Xceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto.

viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

(Continua)
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Los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

La Mutua da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo, ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en
la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccidon o suceso economico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Mutua espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

La Mutua s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente
si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de
liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y
liquidar las deudas de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance.

Ingresos y gastos

La Mutua contabiliza los ingresos y gastos de acuerdo con el principio de devengo, es
decir, en funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la
Mutua para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

(Continua)
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- Ingresos y gastos por primas emitidas:

Los ingresos por primas de seguros y gastos derivados de la emision de polizas,
principalmente comisiones, se contabilizan en el momento en que la poliza
comienza a ser efectiva.

- Siniestros pagados y variacion de provisiones

La siniestralidad esta compuesta tanto por las prestaciones pagadas durante el
ejercicio como por la variacion experimentada en las provisiones técnicas
relacionadas con las prestaciones y la parte imputable de gastos generales que
debe asignarse a dicha funcion.

i)  Provisiones técnicas del seguro directo

Las provisiones técnicas a efectos contables son calculadas segtin los articulos del
Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados vigentes (Real
Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre) en virtud de lo establecido en la disposicion
adicional quinta del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

- Provision para primas no consumidas: Su determinacion se realiza poliza a pdliza,
sobre la base de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, deducido el recargo
de seguridad, en funcion de los dias por transcurrir desde la fecha de cierre del
ejercicio actual hasta el vencimiento del contrato al que se refiere la prima.

- Provision para riesgos en curso: Se constituye para cubrir la insuficiencia de la
provision para primas no consumidas con respecto a los riesgos y gastos que se
estima incurrird la Mutua durante el periodo restante de cobertura de las pdlizas en
aquellos ramos que hubieran obtenido resultados técnico-financieros negativos en el
promedio de los dos ultimos afios.

- Provision para prestaciones: Representa la estimacion de los costes finales
necesarios para la liquidacion y pago de los siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio, incluyendo los relativos a los siniestros pendientes de declaracion a esa
fecha determinados en base a la experiencia de la Mutua. Dichos costes incluyen
tanto los gastos, intereses y penalizaciones externos como los gastos internos de
gestion y tramitacion de los expedientes a incurrir hasta la total liquidacion y pago
final de los siniestros. Cada siniestro es objeto de valoracion individual. Los recobros
de siniestros que hayan dado lugar al pago de indemnizacion Unicamente se
reconocen cuando su realizacion se halla suficientemente asegurada a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales.

El calculo de la provision de siniestros pendientes de declaracion se ha realizado
teniendo en cuenta la informacion y la experiencia de ejercicios anteriores de la
Mutua.

Asimismo, la provision para prestaciones incluye la provision de gastos internos de
liquidacion de siniestros, que recoge la estimacion de los gastos internos de
prestaciones en que incurrird la Mutua hasta la total liquidacion de los siniestros
incluidos en la provision para prestaciones.

(Continua)
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Provisién matematica: Se calcula para los seguros de vida como la diferencia entre
el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la Mutua y las del tomador o
asegurado. Se determina poliza a poliza en base a las notas técnicas comunicadas a
la Direccion General de Seguros para cada modalidad.

Esta provision se determina aplicando tablas de mortalidad de general aplicacion en
el sector y utilizando tipos de interés acordes con la legislacion en vigor.

Para el célculo de las provisiones matematicas de las polizas emitidas con
anterioridad al 1 de enero de 2016 la Mutua no se ha adaptado a la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo que introduce la disposicion adicional quinta
del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre y se desarrolla en la Resolucion de
15 de enero de 2016 de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. El
tipo de interés aplicable para el calculo de la provision de seguros de vida ha sido el
establecido en el articulo 33.1.a) 1° del Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados.

Provisiéon para desviacion de siniestralidad: Esta provision esta integrada por el
importe necesario para obtener la suficiente estabilidad técnica de cada riesgo, y se
dotara anualmente por la cantidad recibida en concepto de recargo de seguridad, el
cual se encuentra representado por las cuotas correspondientes al periodo general de
carencia. Asi mismo, indica que se podra detraer de la provision constituida el exceso
de siniestralidad real sobre la esperada.

El Reglamento de la Seccion Pla de Jubilacion A-65 en su articulo 4° apartado b), al
establecer la participacion de excedentes de rentabilidad obtenidos por la inversion
de las reservas matematicas, destina un 10% a constituir un fondo de reserva para
eventuales desviaciones de siniestralidad.

Desde el momento en que el colectivo se convierte en un colectivo cerrado, el
equilibrio se rompe, implicando que a medio plazo las provisiones matematicas seran
suficientes para alcanzar a cubrir los capitales asegurados.

Provisidon de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador:
Las provisiones de los seguros de vida en los que contractualmente se ha estipulado
que el riesgo de la inversion sera soportado integramente por el tomador, se han
calculado poéliza a poliza y se valoran en funcidén de los activos especificamente
afectos para determinar el valor de los derechos.

Provisiones técnicas del reaseguro cedido

En el activo del balance se muestran las provisiones técnicas por las cesiones a

reaseguradores, determinadas en base a los mismos criterios que los utilizados para
el seguro directo de acuerdo con los contratos de reaseguro en vigor.

Provisiones vy contingencias

La Mutua reconoce como provisiones los pasivos que suponen una obligacion presente,

ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y se estima probable
una salida de recursos que incorporen beneficios econdémicos futuros.

Las provisiones se valoran a fecha de cierre del periodo por el valor actual de la mejor

estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir la obligacion.

(Continua)



D

p)

24

MGC INSURANCE,
MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Memoria de las Cuentas Anuales

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de percepcion, no supone una minoracion de la deuda
reconociéndose el derecho de cobro en el activo cuyo importe no excedera de la
obligacion registrada.

Compensacion por terminacion de empleo

Excepto en los casos de causa justificada, la Mutua viene obligada a pagar una
indemnizacion a sus empleados cuando prescinde de sus servicios. Ante la ausencia
de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizacion aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos
en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con la legislacion vigente, la Mutua esta obligada a pagar al personal, al
cumplir la edad de jubilacion, una indemnizacion equivalente a una mensualidad por
cada periodo de cinco afos de servicios prestados, con el limite maximo de diez
mensualidades.

También viene obligada a satisfacer al personal incorporado con anterioridad al 9 de
junio de 1986 una pension de jubilacion cifrada en la diferencia entre el importe de
la pension que perciban de la Seguridad Social y el sueldo computable a efectos de
la pension que vinieran percibiendo en el momento de jubilarse.

Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones que realiza la Mutua con las sociedades del grupo, con independencia
del grado de vinculacion entre las sociedades del grupo participantes, se contabilizan
de acuerdo con las normas generales. Por lo que los elementos objeto de la
transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes
normas.

Transacciones, saldos v flujos en moneda extranjera

La Mutua no ha realizado en el ejercicio transacciones significativas en moneda
extranjera.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de
una transaccion de venta, en lugar de por uso continuado. Para clasificar los activos
no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la venta,
éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su
enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a
las transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se
considere altamente probable.
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Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable
y valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los
activos clasificados en esta categoria con cargo a resultados de operaciones
continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que se trate de operaciones
interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valor de la UGE se reconocen
reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a
continuacion a los demas activos no corrientes, prorrateando en funcion del valor
contable de los mismos. Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio
no son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen
en resultados, hasta el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas
con anterioridad ya sea por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta
o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a la clasificacion.

(5) Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible que figura en el epigrafe del balance corresponde a aplicaciones
informaticas y patentes, siendo su movimiento durante los ejercicios 2020 y 2019 el
siguiente (en euros):

2020

Aplicaciones

informaticas
Coste al 31 de diciembre de 2019 944.588,02
Altas 145.070,65
Bajas -
Coste al 31 de diciembre de 2020 1.089.658,67
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2019 (864.293,31)
Altas (46.502,56)
Bajas -
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2020 (910.795,87)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2020 178.862,80
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Coste al 31 de diciembre de 2018
Altas
Bajas
Coste al 31 de diciembre de 2019

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2018
Altas
Bajas

Amortizaciéon acumulada al 31 de diciembre de 2019

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2019

2019

Aplicaciones
informaticas

935.998,53
8.589,49

944.588,02

(818.893,55)
(45.399,76)

(864.293.31)

80.294,71

El inmovilizado intangible totalmente amortizado y que todavia estd en uso al 31 de

diciembre de 2020 asciende a 877.169,30 euros (534.330,28 euros en 2019).

(6) Inmovilizado Material

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los saldos de estos epigrafes del balance, asi como su
evolucion durante el ejercicio, presentan el detalle siguiente (en euros):

(Continua)
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2020
Equipos de Equipos Elementos de Equipos Inmovilizado

Terrenos Construcciones Instalaciones Mobiliario oficina sanitarios transporte informaticos en curso Total
10.095.545,94 10.407.319,32 9.867.132,42 1.231.182,77 869.347,88 7.299,59 983.262,12 2.532.119,98 35.993.210,02
- - 4.016,66 - 1.729,26 - 40.119,03 257.749,03 303.613,98
(22.096,52) (97.552,75) (273.872,54) - - - (35.939,96) - (429.466,77)
(23.300,66) (102.874,14) (288.797,17) - - - - - (141.971,97)
10.050.148,76 10.206.887,43 9.308.479,37 1.231.182,77 871.077,14 7.299,59 987.441,19 2.789.869,01 35.452.385,26
- (1.677.068,58) (7.236.588,63) (1.071.747,89) (710.442,85) (7.299,59) (684.669,58) (2.491.032,89) (13.878.850,01)
- (176.489,89) (702.556,87) (26.332,03) (38.813,23) - (79.687,11) (84.805,80) (1.108.684,93)
- 19.903,04 273.872,54 - - - - - 293.775,58
- 20.987,65 288.797,17 - - - - - 309.784,82
- (1.812.667,78) (7.376.475,79) (1.098.079,92) (749.256,08) (7.299,59) (764.356,69) (2.575.838,69) (14.383.974,54)
(6.823.751,58) - - - - - - - (6.823.751,58)
(6.823.751,58) - - - - - - - (6.823.751,58)
3.226.397,18 8.394.219,65 1.932.003,58 133.102,85 121.821,06 - 223.084,50 214.030,32 14.244.659,15
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2019
Elementos
Equipos de Equipos de Equipos Inmovilizado

Terrenos Construcciones Instalaciones Mobiliario oficina sanitarios transporte informaticos en curso Total
10.095.545,94 10.407.319,32 9.621.566,11 1.210.369,14 782.409,97 7.299,59 928.890,70 2.528.092,01 - 35.581.492,78
- - 245.566,31 20.813,63 86.937,91 - 54.371,42 4.027,97 - 411.717,24
10.095.545,94 10.407.319,32 9.867.132,42 1.231.182,77 869.347,88 7.299,59 983.262,12 2.532.119,98 - 35.993.210,02
- (1.500.578,56)  (6.828.421,39)  (1.044.817,07)  (674.420,75)  (7.299,59)  (561.573,69)  (2.459.513,59) - (13.076.624,64)
- (176.490,02) (408.167,24) (26.930,82)  (36.022,10) - (123.095,89) (31.519,31) - (802.225,37)
- (1.677.068,58)  (7.236.588,63)  (1.071.747,89)  (710.442,85)  (7.299,59)  (684.669,58)  (2.491.032,89) - (13.878.850,01)
(7.611.078,36) - - - - - - - - (7.611.078,36)
787.326,78 - - - - - - - - 787.326,78
(6.823.751,58) - - - - - - - - (6.823.751,58)
3.271.794,36 8.730.250,74 2.630.543,79 159.434,88 158.905,03 - 298.592,54 41.087,09 - 15.290.608,43
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Los terrenos y construcciones mostrados en este epigrafe corresponden con los inmuebles
que la Mutua destina a uso propio.

Las principales bajas y traspasos del periodo terminado el 31 de diciembre de 2020
corresponden a la venta y reclasificacion a activos mantenidos para la venta de dos
inmuebles. En linea con el aflo anterior, las altas principales se corresponden con la
adquisicion de nuevos equipos informaticos.

Las principales altas del periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 constituyen obras de
mejora en los edificios de uso propio de la Mutua.

A 31 de diciembre de 2020, el valor de tasacion de los inmuebles de la Mutua destinados a
uso propio asciende a 12.222.092,77 euros. En 2019, el valor de la tasacion era de
12.887.949,90 euros, ya que la tasacion se realiza cada dos afios.

a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y
que todavia estan en uso al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue (en euros):

2020 2019
Instalaciones 4.898.130,54 5.631.150,36
Mobiliario 970.311,53 970.311,53
Equipos de oficina 585.658,55 587.894,98
Equipos sanitarios 7299.59 7299 59
Equipos para proceso de informacion 2.429.441,76 2.429.441,76
Elementos de transporte 181.311,20 197.311,20

9.072.153,17 9.823.409,42

b) Revalorizacion de inmuebles

La Mutua, haciendo uso de lo regulado en la disposicion transitoria del nuevo Plan
General de Contabilidad de las entidades aseguradoras, procedio en el ejercicio 2008
a valorar todos sus inmuebles (nota 6 y 7), a la fecha de transicion al referido Plan, a
su valor de tasacion. A estos efectos los valores dados por las tasaciones efectuadas,
dentro del marco juridico vigente, se consideraron valor en libros revalorizado
utilizdndolo como coste atribuido a la fecha de transicion. El tratamiento dado a la
amortizacion acumulada de los elementos revalorizados fue el de eliminarla contra el
importe en libros bruto del activo, de manera que el que se expresaba es el valor neto
resultante, hasta alcanzar el valor razonable del activo.

Los ajustes resultantes se abonaron en el epigrafe “Otras reservas” del patrimonio neto,
por un importe neto del efecto impositivo de 15.673.184,74 euros, registrando el efecto
impositivo en el epigrafe de “Pasivos por impuestos diferidos” por 5.224.394,91 euros.
El importe de “Otras reservas” y “Pasivos por impuestos diferidos” han ido
disminuyendo durante los siguientes ejercicios a medida que se ha ido reconociendo
pérdidas por deterioro de valor de los inmuebles. A 31 de diciembre de 2020, el
importe de “Otras reservas” por concepto de reserva de revalorizacion de inmuebles
del patrimonio neto asciende a 7.763.860,51 euros (7.763.860,51 euros en el ejercicio
2019) (véase nota 17) y el importe de “Pasivos por impuestos diferidos” asciende a -
2.622.358,78 euros (2.626.088,42 euros en el ejercicio 2019).

(Continga)
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¢) Deterioro del valor

Durante el ejercicio 2020, la Mutua no ha reconocido pérdidas por deterioro de valor

sobre inmuebles.

d) Seguros

Es politica de la Mutua contratar todas las pdlizas de seguro que se estimen necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del

inmovilizado material.

¢) Inmovilizado material afecto a garantias

La Mutua no presenta bienes afectos a garantia, ni con restricciones a la titularidad.

(7) Inversiones inmobiliarias

Su detalle y movimiento es como sigue (en euros):

Coste a 31 de diciembre de 2019
Amortizaciones

Bajas

Traspasos

Coste a 31 de diciembre de 2020

Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2019
Amortizaciones

Bajas

Traspasos

Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2020
Deterioro acumulado de valor a 31 de diciembre de 2019
Pérdidas por deterioro

Reversion de pérdidas por deterioro

Deterioro acumulado de valor a 31 de diciembre de 2020

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2020

2020
Terrenos Construcciones Total
8.461.821,82 9.564.991,46 18.026.813,28
8.461.821,82 9.564.991,46 18.026.813,28

(2.098.154,86)
(178.689,28)

(2.098.154,86)
(178.689,28)

(2.276.844,14)

(2.276.844,14)

(132.017,10)

(4.992.302,38)

(5.124.319,48)

(132.017,10)

(4.992.302,38)

(5.124.319,48)

8.329.804,72

2.295.844,94

10.625.649,66
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Coste a 31 de diciembre de 2018
Amortizaciones

Bajas

Traspasos

Coste a 31 de diciembre de 2019

Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2018
Amortizaciones

Bajas

Traspasos

Amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2019
Deterioro acumulado de valor a 31 de diciembre de 2018
Pérdidas por deterioro

Reversion de pérdidas por deterioro

Deterioro acumulado de valor a 31 de diciembre de 2019

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2019

2019
Terrenos Construcciones Total
8.461.821,82 9.564.991,46 18.026.813,28
8.461.821,82 9.564.991,46 18.026.813,28

(1.919.465,41)
(178.689,45)

(1.919.465,41)
(178.689,45)

(2.098.154.86)

(2.098.154,86)

(132.017,10)

(5.861.802,45)

869.500,07

(5.993.819,55)

869.500,07

(132.017,10)

(4.992.302.38)

(5.124.319,48)

8.329.804,72

2.474.534.22

10.804.338.94

Los terrenos y construcciones mostrados en este epigrafe corresponden con los inmuebles

que la Mutua arrienda a terceros.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el valor de tasacion de las inversiones inmobiliarias de

La Mutua, seglin tasaciones realizadas el mismo afio asciende a 10.625.649,66 euros.

a) Revalorizacion de inmuebles

La Mutua, haciendo uso de lo regulado en la disposicion adicional del nuevo Plan General
de Contabilidad de las entidades aseguradoras, procedio en el ejercicio 2008 a valorar
todos sus inmuebles, a la fecha de transicion al referido Plan, a su valor de tasacion

(véase nota 6 b)).

b) Deterioro del valor

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Mutua no ha reconocido ninguna pérdida por

deterioro de valor.

¢) Seguros

Es politica de la Mutua contratar todas las polizas de seguro que se estimen necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de las

inversiones inmobiliarias.

d) Inversiones Inmobiliarias afectas a garantias

La Mutua no tiene bienes afectos a garantia, ni con restricciones a la titularidad.

(Contintia)
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e) Ingresos y Gastos derivados de las inversiones inmobiliarias

El detalle de los ingresos y gastos generados por las inversiones inmobiliarias, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es como sigue (en euros):

2020 2019

Ingresos por alquileres 625.800,00 643.165,78

Gastos de explotacion
De las inversiones que generan ingresos (352.280,00) (321.855,24)
De las inversiones que no generan ingresos - -

Neto 273.520,00 321.310,54

(8) Arrendamientos operativos

La informacion de los arrendamientos operativos del inmovilizado material que arrienda la
Mutua es la siguiente (en euros):

2020 2019
Hasta un afno 625.800,00 643.165,78
Entre uno y cinco afios 1.707.000,00 1.709.250,00
Mas de cinco afos 169.200,00 171.000,00

2.502.000,00 2.523.415,78

La Mutua tiene arrendado a terceros los siguientes inmuebles en régimen de arrendamiento
operativo:

e Local situado en la calle Valencia, n° 211 de Barcelona, arrendado a la empresa del
grupo Institut Quirtrgic Estética i Odontologia, S.A., con vencimiento el 31 de
diciembre de 2020, prorrogable automaticamente cada afio.

o Oficinas de la planta 6* y 7* del edificio de la Calle Tuset, n° 5 de Barcelona, arrendadas
a terceros ajenos al grupo, con vencimiento el 1 de octubre de 2025.

e Piso de oficinas en Barcelona, en la calle Balmes n° 180, 2° 1%, arrendado a la empresa
Article 131 S.L. con entrada en vigor el 1 de enero de 2013 y con vencimiento el 31
de enero de 2021.

¢ Vivienda situada en la Calle Ramon Llull/Serrat Pla d’en Tomet, 10 nim. 4 de Bellver
de Cerdanya, arrendados a terceros ajenos al grupo, con prorrogacion por anualidades
hasta un maximo de tres afios.

(Contintia)
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La informacion de los arrendamientos operativos en los que la Mutua es arrendataria es la
siguiente (en euros):

2020 2019
Hasta un afio 606.729,44 602.708,94
Entre uno y cinco afios 2.400.000,00 2.400.000,00
Mas de cinco afios 2.400.000,00 2.400.000,00

5.406.729,44 5.402.708,94

Pagos minimos por arrendamientos reconocidos
como gastos del periodo 606.729.,44 602.708,94

(9) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

Con fecha 30 de diciembre de 2019 1a Mutua adquiere 4.597.743 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas de CA Life Insurance Experts, Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. (en adelante CA Life), mediante documento privado de compraventa
de acciones entre la Mutua y Crédit Andorra Holding Espafia, S.A.U. como tnico titular
de acciones de CA Life.

El objeto social de CA Life lo constituye la practica de operaciones de seguro directo de vida
y reaseguro, y las actividades adicionales y complementarias del ramo de vida

La descripcion y porcentaje de participacion de las sociedades del grupo a 31 de diciembre
de 2020 y 2019, son los siguientes:

Porcentaje de

participacion
Actividad Domicilio social Directa Indirecta

MGC Insurance Brokerage, Correduria de
Seguros y Reaseguros, S.L. Correduria de Seguros C/ Tuset, 5-11, Barcelona 99,68% -
Institut Quirtrgic Estética i Odontologia,  Prestacion de servicios
S.A. médicos C/ Valencia, 211, Barcelona 100% -
CA Life Insurance Experts, Compaiiia de ~ Compailia especializadaen  C/ Agustin de Foxa, 29 — 6 PLT -
Seguros y Reaseguros, S.A.U. seguros de vida Madrid 51% -
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El detalle del patrimonio neto y valor tedrico de las acciones segun el ultimo balance auditado
para la Mutua y del balance no auditado para el resto de las entidades del Grupo se
reproduce en la tabla adjunta (en euros):

2020
Otras partidas Valor neto en
de patrimonio Resultado Total libros de la
Nombre Capital Reservas neto del ejercicio  patrimonio neto  participacion

MGC Insurance Brokerage,
Correduria de Seguros y
Reaseguros, S.L. 83.500,00 107.411,05 - 1.548,18 192.459,23 134.502,81
Institut Quirargic Estética i
Odontologia, S.A.

CA Life Insurance Experts,
Compaiia de Seguros y

3.355.110,00 671.022,00 (315.421,57)  171.129,30 3.881.839,73 3.363.746,10

Reaseguros, S.A.U. 9.015.182,00 17.181,09 936.161,23  385.698,92  10.354.223,24 5.000.000,00
TOTAL 8.498.248,91
2019

Otras partidas Total Valor neto en
de patrimonio Resultado patrimonio libros de la
Nombre Capital Reservas neto del gjercicio neto participacion

MGC Insurance Brokerage,

Correduria de Seguros y

Reaseguros, S.L. 83.500,00 106.023,96 - 1.387,09  190.911,05 134.502,81
Institut Quirargic Estética i
Odontologia, S.A.

CA Life Insurance Experts,

Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. 9.015.182,00 5.852,41 142.059,79  113.286,87 9.276.381,07 5.000.000,00

3.355.110,00  450.203,57 (341.202,12)  246.598,98 3.710.710,43 3.363.746,10

TOTAL 8.498.248,91
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Las sociedades del grupo y asociadas no cotizan en bolsas de valores y durante 2020 y 2019
no han distribuido dividendos.

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las
distintas participaciones es como sigue (en euros):

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
Participacion de 2018 Aplicaciones de 2019 Aplicaciones de 2020

Mutual Accio, S.L - - -
MGC  Insurance  Brokerage,
Correduria de  Seguros y
Reaseguros, S.L. - - - - -

Total - -

(10) Activos Financieros

a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacion del valor razonable y el valor contable es como sigue (en euros):

(Contintia)



Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras en capital

Participaciones en fondos de Inversion

Valores representativos de deuda
Valores de renta fija

Inversiones por cuenta de tomadores que

asumen el riesgo de la inversion
Depositos en entidades de crédito

Créditos por operaciones de seguro
Directo
Tomadores de seguro
Recibos pendientes
Provision para primas pendientes de
cobro

Mediadores

Créditos por operaciones de reaseguro

Otros créditos
Resto de créditos

Tesoreria

TOTAL
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2020
Efectivo y Otros Activos Activos Activos Participaciones
otros medios financieros a valor financieros financieros Préstamos y en entidades del
efectivos Inversiones a razonable con mantenidos para disponibles partidas a grupo 'y
equivalentes vencimiento cambios en PyG negociar para la venta cobrar asociadas Total
- - - - 117.877,16 - 8.498.248,91 8.616.126,07
- - - 10.459.532,40 - - - 10.459.532,40
- - - 10.459.532,40 117.877,16 - 8.498.248,91 19.075.658,47
- 28.778.746,59 - 121.608,00 12.098.017,82 - - 40.998.372,41
- - 20.013.704,93 - - - - 20.013.704,93
- - - - - 821.832,00 - 821.832,00
- - - - - 3.185.789,91 - 3.185.789,91
- - - - - (608.349,75) - (608.349,75)
- - - - - 133.784,02 - 133.784,02
- - - - - 157.127,23 - 157.127,23
- - - - - 483.438,69 - 483.438,69
8.193.985,67 - - - - - - 8.193.985,67
8.193.985,67 28.778.746,59 20.013.704,93 10.581.140,40 12.215.894,98 4.173.622,10 8.498.248,91 92.455.343,58
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Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras en capital

Participaciones en fondos de Inversion

Valores representativos de deuda

Valores de renta fija

Inversiones por cuenta de tomadores que

asumen el riesgo de la inversion

Depositos en entidades de crédito
Créditos por operaciones de seguro
Directo

Tomadores de seguro

Recibos pendientes

Provision para primas pendientes de
cobro

Mediadores

Créditos por operaciones de reaseguro
Otros créditos
Resto de créditos

Tesoreria

TOTAL
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2019
Efectivo y Otros Activos Activos Activos Participaciones
otros medios financieros a valor financieros financieros Préstamos y en entidades del
efectivos Inversiones a razonable con mantenidos para disponibles partidas a grupo 'y
equivalentes vencimiento cambios en PyG negociar para la venta cobrar asociadas Total
- - - - 145.908,69 - 8.498.248,91 8.644.157,60
- - - 4.793.172,80 - - - 4.793.172,80
- - - 4.793.172,80 145.908,69 - 8.498.248,91 13.437.330,47
- 27.154.090,78 - 140.062,00 13.245.162,68 - - 40.539.315,46
- - 9.740.733,51 - - - - 9.740.733,51
- - - - - 856.361,51 - 856.361,51
- - - - - 3.594.453,18 - 3.594.453,18
- - - - - (140.487,38) - (140.487,38)
- - - - - 3.453.965,80 - 3.453.965,80
- - - - - 174.353,08 - 174.353,08
- - - - - 232.883,63 - 232.883,63
- - - - - 505.873,21 - 505.873,21
1.612.081,99 - - - - - - 1.612.081,99
1.612.081,99 27.154.090,78 9.740.733,51 4.933.234,80 13.391.071,37 5.223.437,23 8.498.248,91 70.552.898,59
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Tal como establece la consulta 2 del BOICAC 87 no se incluiran en este apartado los
créditos con la Hacienda Publica, al no considerarse activo financiero por no derivarse
de una relacion contractual, teniendo su origen un requerimiento legal.

b) Activos financieros mantenidos para negociar

El detalle de Activos financieros mantenidos para negociar a 31 de diciembre de 2020 y
2019 es como sigue:

2020 2019
Participaciones en fondos de Inversion 10.459.532,40 4.793.172,80
Valores representativos de deuda 121.608,00 140.062,00

10.581.140,40 4.933.234,80

La variacion de valor trasladada a la cuenta de pérdidas y ganancias por tipologia de
activo en 2020 y 2019 es como sigue (en euros):

2020 2019
Variacion Variacion Variacion Variacion
del ejercicio acumulada del ejercicio acumulada
Participaciones en fondos 19 47¢ gg) 766.435,86 614.839,43 785.914,74
de Inversion
Valores representativos de ¢ 454 00 58.035 85 30.026,00 76.489 85
deuda
(37.932,88) 824.471,71 644.865,43 862.404,59

c) Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Inversiones por cuenta de los tomadores de los tomadores de seguros de vida que asumen
el riesgo de la inversion.

Su detalle y movimiento ha sido el siguiente:

2020
An22019 Adiciones Bajas 311212020
Renta fija estructurada - - - -
Renta fija cupén cero - - - -
Fondos de inversion 9.689.747,41 12.738.448,77 2.848.530,32  19.579.665,86
Tesoreria 50.985,41 29.613.414,11 29.230.360,45 434.039,07
9.740.732,82 42.351.862,88 32.078.890,77  20.013.704,93

El importe de la valoracion del valor razonable durante el ejercicio 2020 y 2019, y el de
la variacion acumulada desde la asignacion de los activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:
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Variacia Variacién del Variacion
Variacion del 2020 aracion anacion de acumulada
acumulada 2020 2019 2019

Inversiones por cuenta de los
tomadores de seguros que 10.272.971,42 20.013.704,93 9.740.733,51 9.740.733,51

asumen el riesgo de la inversion

10.272.971,42 20.013.704,93 9.740.733,51 9.740.733,51

d) Activos financieros disponibles para la venta

El detalle por tipo de activo de los activos financieros clasificados en esta categoria a 31
de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue (en euros):

2020 2019
Inversiones financieras en capital 117.877,16 145.908,69
Valores representativos de deuda 12.098.017,82  13.245.162,68

12.215.894,98  13.391.071,37

El valor razonable de la cartera de activos disponibles para la venta a 31 de diciembre de
2020 es de 12.215.894,98 curos (13.391.071,37 euros en 2019) entre los que se
incluyen:

e Inversiones financieras en capital, se corresponde con la participacion que tiene la
Mutua en valores cotizados.

e  Valores representativos de deuda:

o Bonos y obligaciones de renta fija publica espaiola, principalmente, con un tipo
de interés anual medio del 1,6% durante los ejercicios 2020 y 2019.

o Bonos y Obligaciones de compaiiias nacionales e internacionales privadas cuyo
tipo de interés oscila desde el 0,4% al 8,25%.
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e) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El detalle de la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento es el siguiente (en

euros):

2020 2019
Bono de renta fija 400.000,00 400.000,00
Obligaciones 28.378.746,59  26.754.090,78

28.778.746,59  27.154.090,78

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2020 ha sido del 2,28% (2,42% en el
2019).

f) Préstamos y partidas a cobrar

Los principales activos financieros que la Mutua ha clasificado en esta categoria son los
siguientes:

e  Depositos en entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2020, los depositos en entidades de crédito corresponden a
depositos a plazo fijo en dodlares en el Banco Santander de 821.832,00 euros
(856.361,51 euros en el gjercicio 2019) devengando un tipo de interés del 0,41%
(0,25% en el ejercicio 2019).

El total de intereses devengados y no liquidados por los depdsitos en entidades de
créditos a 31 de diciembre de 2020 ascienden a un importe de 1.182,87 euros
(4.959,55 euros en 2019).

e  (Créditos a tomadores de seguros

2020 2019
Créditos por operaciones de seguro directo
Tomadores de seguro

Recibos en gestion ordinaria de cobro 3.509.320,24 3.972.449,37
Recibos devueltos - -
Cobros a cuenta de mutualistas (323.530,33) (377.996,19)
3.185.789,91 3.594.453,18
Provision primas pendientes de cobro (608.349,75) (140.487,38)
Total tomadores de seguro 2.577.440,16 3.453.965,80
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e  Otros créditos

La composicion del saldo a 31 de diciembre del 2020 y 2019 es

euros):

Resto de créditos
Fianzas
Personal

Otros créditos

como sigue (en

2020 2019
210.723,70 303.393,89
6.353,17 6.114,15
266.361,82 196.365,17
483.438,69 505.873,21

g) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros al 31
de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue (en euros):

2020
Activos Activos
Préstamos y financieros Financieros
partidas a disponibles para  Inversiones a mantenidas para
cobrar la venta vencimiento negociar Total
Cupones ¢ intereses - 373.730,23 550.180,25 10.722,56 934.633,04
Variacion en valor razonable - - - (29.143,62) (29.143,62)
Pérdidas por deterioro de
valor - - - - -
Intereses depositos bancarios 9.436,76 - - - 9.436,76
Beneficios/Pérdidas por
enajenacion - - - - -
Total 9.436,76 373.730,23 550.180,25 (18.421,06) 914.926,18
2019
Activos
Préstamos financieros Activos Financieros
y partidas a disponibles para la Inversiones a mantenidas para
cobrar venta vencimiento negociar Total
Cupones ¢ intereses - 485.758,55 586.567,01 10.805,95 1.083.131,51
Variacion en valor razonable - - - 244.448 44 244.448 44
Pérdidas por deterioro de valor - - - - -
Intereses depdsitos bancarios 6.071,65 - - - 6.071,65
Beneficios/Pérdidas por
enajenacion - (42.462,65) - (42.462,65)
Total 6.071,65 44329590  586.567,01 255.254,39  1.291.188,95
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(11) Clasificacion por Vencimientos

A continuacion, se incluye un detalle de los importes de activos financieros que vencen en
cada uno de los cinco proximos afios para los activos que tienen un vencimiento
determinado o determinable:

Activos financieros mantenidos
para negociar

Valores representativos de deuda

Activos financieros disponibles
venta
Valores representativos de
deuda

Préstamos y partidas a cobrar
Valores representativos de
deuda

Otros Partidas a cobrar

Cartera de inversion a vencimiento
Valores representativos de
deuda

Total activos
financieros

Activos financieros mantenidos
para negociar

Valores representativos de deuda

Activos financieros disponibles
venta
Valores representativos de
deuda

Préstamos y partidas a cobrar
Valores representativos de
deuda

Otros Partidas a cobrar

Cartera de inversion a vencimiento
Valores representativos de
deuda

Total activos
financieros

2020
Afios
2021 2022 2023 2024 2025 posteriores Total
- 121.608,00 - - - - 121.608,00
1.665.089,06 1.645.770,16  2.345.587,07 1.928.216,00 2.841.867,53 1.671.488,00 12.098.017,82
4.543.296,69 - - - - - 4.543.296,69
3.403.465,00 2.818.411,23 6.683.010,00 4.803.112,95 4.905.002,50  6.165.744,91 28.778.746,59
9.611.850,75 4.585.789,39  9.028.597,07 6.731.328,95  7.746.870,03 27.416.898,77 65.121.334,96
2019
Afios
2020 2021 2022 2023 2024 posteriores Total
- - 140.062,00 - - - 140.062,00
1.115.446,09 1.710.693,32  1.653.788,77 2.366.244,18  1.964.275,07 9.373.796,74 18.184.244,17
5.176.904,51 - - - - - 5.176.904,51
1.552.552,00 3.621.936,53 2.831.631,85 5.480.388,13 4.813.171,37  8.854.410,90 27.154.090,78
7.844.902,60 5.332.629,85 4.625.482,62  7.846.632,31  6.777.446,44 27.968.941,15 60.396.034,97
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(12) Periodificaciones

El detalle del epigrafe de periodificaciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue

(en euros):
2020 2019
Intereses devengados y no cobrados 537.015,24 548.502,95
Gastos anticipados 114.594,26 141.485,51
Total 651.609,50 689.988,46

(13) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de este capitulo es como sigue (en euros):

2020 2019
Cuentas a la vista en entidades de crédito 8.193.985,67 1.612.081,99
Total 8.193.985,67 1.612.081,99

Todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.

(14) Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Otras Operaciones ininterrumpidas

a) Activos y pasivos mantenidos para la venta

La Sociedad ha clasificado el inmueble situado en Calle Mare De Déu Dels Angels, n°-75-
77 (Planta baja y 1%) en Terrassa (Barcelona) el dia 14 de diciembre de 2020, acorde al
cumplimiento de los requisitos dispuestos en la normativa aplicable. La venta de la planta
baja se ha hecho efectiva antes de la finalizacion del ejercicio, mientras se prevé la venta
de la primera planta en 2021.

El grupo enajenable de elementos estaba compuesto por activos con un valor neto contable
de 504.339,85 euros. Después de la venta de la planta baja del inmueble en cuestion, el
valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 asciende a 258.858,65 euros.

El detalle de los activos y pasivos mantenidos para la venta y de los ingresos y gastos
reconocidos en el patrimonio neto relacionados con el inmueble es como sigue:

2020
Terrenos 23.300,66
Construcciones 81.886,49
Instalaciones técnicas y maquinaria 153.671,50
Total activos 258.858,65
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(15) Pasivos Financieros por Categorias

a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

b)

La totalidad de los pasivos financieros se incluyen en la categoria de débitos y partidas a

pagar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y su valor razonable es considerado igual al
valor contable, dado el corto plazo de los mismos (en euros):

2020 2019
Depositos recibidos por reaseguro cedido 19.544,20 20.838,94
Deudas por operaciones de seguro
Deudas con asegurados 20.284,15 75,75
Deudas condicionadas 130.795,22 88.890,88
151.079,37 88.966,63
Deudas por operaciones de reaseguro - -
Otras deudas
Resto de otras deudas 4.607.799,39 1.217.109,18
4.607.799,39 1.217.109,18
4.778.422,96 1.326.914,75

Tal como establece la consulta 2 del BOICAC 87 no se incluiran en este apartado las

deudas con la Hacienda Publica, al no considerarse pasivo financiero por no derivarse
de una relacion contractual, teniendo como su origen un requerimiento legal.

31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Resto de otras deudas” se compone,
principalmente, de remuneraciones pendientes de pago que corresponden a
retribuciones a empleados devengadas en el ejercicio, cuyo pago se realizara en el
gjercicio siguiente por importe de 646.821,60 euros (491.185,38 euros en 2019) y
Acreedores por prestacion de servicios por importe de 710.599,42 euros (649.808,91
euros en 2019).

La totalidad de los pasivos financieros vencen en el ejercicio siguiente.

Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se ha producido pérdidas y ganancias significativas

derivadas de los pasivos financieros.

Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicidén

Adicional Tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en

aplicacion de lo dispuesto en la Resolucion de 31 de marzo de 2017, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas; a continuacion, se detalla la informacion sobre
el periodo medio de pago a proveedores relativa a los importes significativos
pendientes de pago a proveedores o importes significativos pagados durante el
ejercicio 2020 a proveedores en operaciones comerciales.
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2020 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 39,53 41,31
Ratio de operaciones pagadas 39,49 41,19
Ratio de operaciones pendientes de pago 49,20 79,26
Importe
Total pagos realizados 51.934.903,03 65.351.511,95
Total pagos pendientes 7.374.756,86  7.993.938,08

(16) Politica y Gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Mutua esta centralizada en la Direccidon General,

b)

que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de cambio y
liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan en
la Mutua.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago por parte de un deudor o las variaciones en la prima de riesgo
ligadas a la solvencia financiera de éste.

Los principales riesgos de crédito se concentran en los “Créditos por operaciones de
seguro directo.” A tal efecto la Mutua analiza periddicamente el nivel de riesgo y
provisiona los importes necesarios de acuerdo con el resultado del andlisis citado
basado en la propia experiencia de la entidad. A 31 diciembre de 2020 la Mutua tiene
registrada una provision por este concepto por 608.349,75 euros (140.487,38 euros en
el 2019).

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que se refiere a la posibilidad de que no se pueda desinvertir en un
instrumento financiero con la suficiente rapidez y sin incurrir en costes adicionales
significativos o al riesgo asociado de no disponer de liquidez en el momento en que
se ha de hacer frente a las obligaciones de pago.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, asi como disponibilidad de financiacion, para hacer
frente de forma puntual a todos los compromisos.

El riesgo de liquidez se gestiona en la Mutua mediante el mantenimiento de una adecuada
posicion de liquidez a corto plazo en todo momento.

Riesgo de mercado

Se refiere al riesgo que el valor de un instrumento financiero pueda variar debido a los
cambios en el precio de las acciones, de los tipos de interés o de los tipos de cambio.
La consecuencia de estos riesgos es la posibilidad de incurrir en decrementos del
patrimonio neto o en pérdidas por los movimientos de los precios de mercado y/o por
la quiebra de las posiciones que forman la cartera de participaciones, no de
negociacion, con un horizonte a medio y largo plazo.
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Los instrumentos en que invierte la Mutua son emitidos en buena parte por entidades
publicas, mientras que los emitidos por entidades privadas gozan de un elevado
“rating”.

d) Riesgo de tipos de interés

Es politica de la Mutua no acudir mas que en casos excepcionales a endeudamiento con
terceros mediante recursos ajenos a medio/largo plazo referenciados a indices
variables de interés, habitualmente el Euribor, con lo que se mitiga sustancialmente
este riesgo de tipos de interés.

e) Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es practicamente inexistente ya que la Mutua realiza escasas
transacciones fuera de la zona euro, no tiene participaciones en el extranjero, y su
financiacion e inversion esta denominada en euros.

(17) Fondos Propios

La composicion de los saldos que integran este capitulo del balance al 31 de diciembre de
2020 y 2019, asi como el movimiento producido durante el ejercicio, se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Fondo Mutual

El fondo mutual al cierre del ejercicio 2009 ascendia a 4.250.000,00 euros, cifra
constituida el ejercicio 2001 y necesaria para poder actuar desde entonces como
mutualidad de prevision social sin limite en las prestaciones econdmicas sobre las
coberturas de Vida, Accidentes y Enfermedad.

Tal y como se ha indicado en la Nota 1 de esta memoria, en enero de 2010 se recibio la
autorizacion de los organismos reguladores de la actividad de la Mutua para su
transformacion de mutualidad de prevision social a mutua de seguros a prima fija, lo
que comportaba el establecimiento de un fondo mutual de 11.118.723,94 euros,
importe minimo determinado en la legislacion vigente para las mutuas a prima fija.

En consecuencia, con fecha 11 de mayo de 2010, y ante el notario de Barcelona D. Tomas
Giménez Duart, con niumero de su protocolo 1895/2010, se elevo a escritura publica
el acuerdo de transformacion de la mutualidad en mutua de seguros a prima fija,
acordada en la Asamblea General Extraordinaria de fecha 22 de abril 2008 y ratificada
en la fecha 14 de octubre de 2008 y, en cumplimiento de los acuerdos adoptados en
las referidas asambleas, se elevd el importe de fondo mutual de la Mutua hasta la
cantidad de 11.118.723,94 euros, es decir, aumentandolo en 6.868.723,94 euros, con
cargo a las reservas disponibles al efecto de la Mutua.

b) Reserva legal

De acuerdo con la normativa mercantil vigente, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econémico beneficios deberan destinar un 10% de los mismos a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del fondo mutual.

La Reserva Legal de La Mutua asciende a 2.223.744,79 euros, significando el 20% del
Capital Social requerido por ley.
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c) Otras reservas

El saldo de la Reserva Voluntaria a 31 de diciembre de 2020 asciende a 35.216.778,85
euros (34.071.907,16 euros en 2019) y son de libre disposicion.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, La Mutua tiene registrada una reserva de
revalorizacion de inmuebles por importe de 7.763.860,51 euros (el mismo importe en
2019) (véase Nota 6). Esta reserva no tiene caracter disponible, la cual se va
disponiendo, inicamente, en funcion de la amortizacion, deterioro, venta o disposicion
por otra via de los inmuebles revalorizados.

De acuerdo con la entrada en vigor de la nueva Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades,
la Mutua se acogi6 durante el 2015 a la deduccion de la base imponible por el 10%
del incremento de los fondos propios en el mismo ejercicio (véase nota 20). Esta
deduccion tuvo como consecuencia la constitucion de una reserva indisponible
durante 5 afios por importe de 286.315,10 euros.

La reserva indisponible a dotar con cargo a reservas voluntarias del ejercicio 2020
asciende a 1.253.197,48 ecuros (1.135.082,89 en el ejercicio 2019).

(18) Provisiones Técnicas

El movimiento producido durante los ejercicios 2020 y 2019 de cada una de las provisiones

técnicas que figuran en el balance, es el siguiente (en euros):

Seguro directo y aceptado:

Provisiones técnicas para primas no
consumidas y para riesgos en curso

Provisiones de seguros de vida

Provisiones técnicas para prestaciones:
Pendientes de pago No Vida
Pendientes de liquidacion No Vida

Pendientes de declaracion No Vida
Por gastos internos de liquidacion
No Vida
Pendientes Vida
Provisién para participacion en beneficios
y extornos

Otras provisiones técnicas

Saldos al Saldos al
31/12/2019 Dotaciones Aplicaciones 31/12/2020
2.488.829,57 1.596.858,72 (2.488.829,57) 1.596.858,72

10.626.987,89

20.791.174,34

(10.626.987,89)

20.791.174,34

7.832.508,31 7.388.435.91 (7.832.508,31) 7.388.435,91

13.413.461,77 16.875.573,25 (13.413.461,77) 16.875.573,25
1.329.141,14 1.408.149,58 (1.329.141,14) 1.408.149,58

664.496,71 785.627.91 (664.496,71) 785.627.91

- 1.023.210,00 - 1.023.210,00

48.189,55 50.866,56 (48.189,55) 50.866,56

36.403.614,94

49.919.896,26

(36.403.614,94)

49.919.896,26
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Seguro directo y aceptado:

Provisiones técnicas para primas no
consumidas y para riesgos en curso

Provisiones de seguros de vida

Provisiones técnicas para prestaciones:
Pendientes de pago No Vida
Pendientes de liquidacion No Vida

Pendientes de declaracion No Vida
Por gastos internos de liquidacion
No Vida

Pendientes Vida
Otras provisiones técnicas

Saldos al Saldos al

31/12/2018 Dotaciones Aplicaciones 31/12/2019
3.428.643,97 2.488.829,57 (3.428643,97) 2.488.829,57
840.145,23 10.626.987,89 (840.145,23) 10.626.987,89
7.745.966,57 7.832.508,31 (7.745.966,57) 7.832.508,31
13.462.252,67 13.413.461,77 (13.462.252,67) 13.413.461,77
1.255.508,71 1.329.141,14 (1.255.508,71) 1.329.141,14
462.125,82 664.496,71 (462.125,82) 664.496,71
50.000,00 - (50.000,00) -
50.989,97 48.189,55 (50.989,97) 48.189,55

27.295.632,94

36.403.614,94

(27.295.632.94)

36.403.614,94

La provision para prestaciones del seguro directo ha evolucionado del siguiente modo a lo largo
de los ejercicios 2020 y 2019: (en euros)

Prestaciones pendientes
de liquidacién y pago
Prestaciones pendientes
de declaracion

Total

Prestaciones pendientes
de liquidacion y pago
Prestaciones pendientes
de declaracion

Total

2020
Provision
constituida
Provision a Pagos en el 31/12/2020 por Resultado
31/12/2019 ejercicio 2020  siniestros anteriores 31/12/2020
21.245.970,08  18.243.211,22 64.473,39 2.938.285,47
1.329.141,14 1.315.685,64 76.535,93 (63.080,43)
22.575.111,22  19.558.896,86 141.009,32 2.875.205,04
2019
Provision
constituida
Provision a Pagos en el 31/12/2019 por Resultado
31/12/2018 ejercicio 2019  siniestros anteriores 31/12/2019
21.208.219,24  17.584.505,51 71.422,56 3.552.291,16
1.255.508,71 1.215.499,81 99.487,34 (59.478,44)
22.463.727,95  18.800.005,32 170.909,90 3.492.812,72
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(19) Provisiones y contingencias

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2020 y 2019 de otras provisiones no técnicas es
como sigue (en euros):

Saldos al Saldos al
31/12/2019 Dotaciones Aplicaciones 31/12/2020

Provisién por responsabilidades - - -

Saldos al Saldos al
31/12/2018 Dotaciones Aplicaciones 31/12/2019

Provision por responsabilidades - - -

Esta provision recoge, principalmente, litigios con terceros propios de las actividades de la
Mutua que estima probable una salida de recursos en el futuro.

(20) Situacion Fiscal

La composicion del saldo de las partidas “Créditos y Deudas con las Administraciones
Publicas” por parte de la Mutua a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue (en
euros):

2020 2019

Créditos con Administraciones Publicas
Hacienda Publica deudora I.V.A - -
Hacienda Publica deudora por 1.S 369.674,59 418.193,53
Hacienda Publica deudora por I.LR.P.F - -

369.674,59 418.193,35
Deudas con Administraciones Publicas
Hacienda Publica acreedora por .LR.P.F 336.862,92 295.389,50
Hacienda Publica acreedora por 1.S. - -
Hacienda Publica acreedora rendimientos capital 2.249,28 1.717,97
mobiliario
I.V.A repercutido pendiente declaracion 51.580,75 18.428,73
Seguridad Social acreedora 221.394,62 209.432,30
Consorcio de Seguros y otros 14.814,50 13.266,03
Impuesto de Primas de Seguro 4.026,17 (35.196,94)
630.928,24 503.037,59
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El detalle de los saldos del balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019 por activos y pasivos

fiscales diferidos es como sigue (en euros):

Activos fiscales
Activos por impuesto diferido
Por amortizacion
Por premios de jubilacion
Por pensiones
Por primas pendientes de cobro
Por limite de amortizacion

Por deterioro de inversiones financieras

Por deterioro del inmovilizado material e

inversiones inmobiliarias

Pasivos fiscales
Pasivos por impuesto diferido
Por reinversion

Por plusvalias de activos disponibles venta

Por revalorizacion de activos

2020 2019
116.438,85 114.579,45
142.091,80 123.035,64
102.831,98 102.831,98

71.893,89 83.792,81
51.069,82 65.403,82
(395,80) (395,80)
16.993,12 16.993,12
500.923,66 506.241,02
34.405,28 38.134,92
(68.829,04) (51.478,84)
2.587.953,50 2.587.953,50
2.553.529,74 2.574.609,58

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal establece para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion, se
incluye una conciliacion entre el importe de ingresos y gastos a 31 de diciembre de 2020
y 2019 y la Base Imponible del Impuesto sobre Beneficios que la Mutua espera declarar
tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales (en euros):

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades

Diferencias permanentes:

Diferencias temporarias:
Por dotacion de provisiones
Por amortizaciones
Por dotacion de primas pendientes de cobro
Por provision responsabilidades con el personal
Por libertad de amortizacion

Por deterioro del inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias

Por dotacion de la amortizacion
Por otros conceptos

Base imponible (Resultado fiscal)

2020
Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total
4.056.131,11 - 4.056.131,11
1.317.102,37 - 1.317.102,37
2.001.081,11 - 2.001.081,11
124.405,02 (130.755,89) (6.350,87)
- (83.160,20) (83.160,20)
. (47.595,69) (47.595,69)
76.224,64 - 76.224,64
33.261,81 - 33.261,81
14.918,57 - 14.918,57
7.498.919,61 (130.755,89) 7.367.963,72
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Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes:
Diferencias temporarias:

Por dotacion de provisiones

Por amortizaciones

Por dotacion de primas pendientes de cobro
Por provision responsabilidades con el personal

Por libertad de amortizacion
Por deterioro del inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias

Por dotacion de la amortizacion
Por otros conceptos

Base imponible (Resultado fiscal)

2019
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Total
1.262.986,28 - 1.262.986,28
462.645,32 - 462.645,32
3.889,89 - 3.889,89
564.199,66 (423.082,89) 141.116,77
- (4.510,27) (4.510,27)
47.595,69 (35.029,30) 12.566,39
501.685,40 (329.379,64) 172.305,76
- (341,92) (341,92)
(53.821,76) (53.821,76)
14.918,57 - 14.918,57
2.293.721,15 (423.082,89) 1.870.638,26

De conformidad con la normativa fiscal vigente, las mutuas de seguros y reaseguros a prima
fija se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades, en su régimen general, al tipo del

25%.

La conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el tipo
impositivo general vigente en Espafia al resultado contable obtenido por la Mutua en los
gjercicios 2020 y 2019 y el gasto registrado por el citado impuesto se muestra a

continuacion (en euros):

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos

Gastos no deducibles
Donativos
Sanciones y recargos
Pérdidas por regularizaciones
Dividendos
Diferencias por Reserva de Capitalizacion

Cuota tributaria al 25%
Diferencias IS 2019

Deducciones y Bonificaciones
Gasto por impuesto de Beneficios

2020 2019
5.373.233,48 1.725.631,60
2.001.000,00 2.800,00

81,11 1.089,89

(118.114,59)

(187.063,83)

7.256.200,01 1.542.457,66
1.814.050,00 385.614,27

- 94.714
(472.637,96) (17.683,1)
1.341.412,05 462.645,32
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Las retenciones e ingresos a cuenta del Impuesto sobre beneficios durante el ejercicio

terminado en 31 de diciembre de 2020 han ascendido a 1.508.046,01 euros (452.653,01
euros en 2019) y la cuota a pagar asciende a 1.315.514,64 euros, por lo que el impuesto
a devolver por Hacienda Publica del ejercicio 2020 asciende a 192.531,36 euros (el
impuesto a devolver por Hacienda Publica en el ejercicio 2019 fue de 154.665,90 euros).

La Mutua tiene abiertos a inspeccion de las autoridades fiscales, para todos los impuestos

que le son aplicables, los ultimos cuatro ejercicios, excepto el impuesto sobre Sociedades
que también lo estd para el ejercicio 2013. En caso de inspeccion, podrian surgir
discrepancias en la interpretacion dada por la Mutua a la normativa vigente en relacion
con el tratamiento fiscal dado a determinadas operaciones y, por tanto, resultar pasivos
adicionales de caracter fiscal, aunque no se espera que dichos pasivos, en caso de
materializarse, afectasen de manera significativa a las cuentas anuales de la Mutua.
Solamente pueden considerarse como definitivas las liquidaciones practicadas de todos
los impuestos que hayan superado el periodo de prescripcion administrativa de cuatro
afios.

El plazo de presentacion del Impuesto sobre Sociedades es de 25 dias naturales siguientes a

los seis meses posteriores a la conclusion del periodo impositivos por lo que el Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2020 no estara abierto a inspeccion hasta
el 25 de julio de 2021.

(21) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias en el balance de la Mutua al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es como sigue (en euros):

2020 2019

Préstamos y partidas a cobrar
Créditos por operaciones de seguro directo 209.835,48 24.220,52

Participaciones en empresas del grupo y asociadas ~ 8.498.248,91 8.498.248,91

Total activo 8.708.084,39 8.522.469,43

Deudas por operaciones de seguro directo
Deudas con mediadores - -
Total pasivo - -
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b) Transacciones con partes vinculadas

Los importes de las transacciones incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Mutua correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 con partes vinculadas son los
siguientes (en euros):

2020 2019

Ingresos
Ingresos Adquisicion 140.698,78 91.144,70
Arrendamientos 56.068,68 56.068,68
Total ingresos 196.767,46 147.213,38

Gastos

Comisiones 242.067,99 146.310,93
Arrendamientos 1.452,00 -
Prestacion de servicios 29.040,00 -
Total gastos 272.559,99 146.310,93

Todas las transacciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones de
mercado.

Informacion relativa a Administradores de la Mutua v Personal de Alta Direccidn de la
Mutua

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2020 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion han sido de 57.000 euros (55.100,00 euros en el ejercicio
2019) en concepto de dietas por asistencia al Consejo.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio al Personal de Alta Direccion por
sueldos y salarios, dietas y aportaciones a planes de pensiones ascienden a 821.289,91
euros (818.012,83 euros en el ejercicio 2019).

Durante los ejercicios 2020 y 2019, los Miembros del Consejo de Administracion no han
realizado con la Mutua ni con otras Sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

No existen obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores de la Mutua.

Los Administradores de la Mutua y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.
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(22) Informacion sobre Personal

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019,
desglosado por categorias, es como sigue:

2020 2019
Altos Directivos 8,00 -
Directivos 9,80 17,75
Administracion 161,52 161,69
Adquisicion 81,25 83,54
Otros - -
260,57 262,97

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2020 y 2019, del personal y de los
Administradores es como sigue:

Numero
2020 2019
Mujeres Hombres = Mujeres Hombres
Consejeros - 7 - 7
Altos Directivos 4 6 1 6
Directivos 4 5 5 6
Administracion 132 44 136 45
Adquisicion 78 11 67 8
Otros - - - -
218 73 209 72

El nimero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o
calificacion equivalente local), durante los ejercicios 2020 y 2019, desglosado por
categorias, es como sigue:

Numero
2020 2019
Directivos 9,23 6,43
Administracion 1,00 1,00
Adquisicion 1,33 1,24
Otros - -
11,56 8,66
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(23) Gastos de Personal

Los gastos de personal al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son los siguientes (en euros):

2020 2019
Sueldos y salarios 7.543.971,37 7.460.237,75
Indemnizaciones 41.887,71 38.239,63
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.012.727,02  2.221.567,28
Otros gastos sociales 560.958,75 747.431,77

10.159.544,85 10.467.476,43

(24) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha
facturado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, honorarios
y gastos por servicios profesionales, segln el siguiente detalle:

Miles de euros
2020 2019

Por servicios de auditoria 40.575,00 42.145,00
Por otros servicios - -

40.575,00 42.145,00

Los importes incluidos como “servicios de auditoria”, incluyen la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2020 y 2019, con independencia
del momento de su facturacion.

(25) Actividades del Servicio de Atencién al Cliente

Durante el ejercicio 2020, la Mutua ha adoptado las medidas oportunas para cumplir con los
requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo sobre los

departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras.
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El numero de quejas, reclamaciones y consultas que le fueron presentadas referidas a la

Mutua ascendieron a 4 casos (0 casos en 2019). El nimero de incidencias que quedo
resuelto en el afio 2020 fue de 1 caso (0 en 2019) siendo esta a favor de la Mutua (0 en
2019) y con ningtn caso llegado a acuerdo tanto en 2020 como en 2019. Ninguna queja
o reclamacion acabd en la via judicial en estos ejercicios.

(26) Informacién Medioambiental

Los Administradores de la Mutua consideran minimos, y en todo caso adecuadamente

cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Mutua no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(27) Informacién Técnica

a)

b)

Politicas contables relativas a los contratos de seguros

La actividad de la Mutua esta expuesta a riesgos de caracter financiero. En la valoracion
de los activos, pasivos e ingresos y gastos derivados de contratos de seguros, se
utilizan las hipétesis que sirvieron de base para la emision de los referidos contratos,
especificadas en las notas técnicas.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas se revisan de forma periodica y estan basadas en
la experiencia histérica y en otros factores que se hayan podido considerar mas
razonables en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese
un cambio de estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese
periodo y en su caso en los sucesivos.

Gestidn de riesgos por contratos de seguro

La politica de riesgos se traduce en el negocio mediante una serie de limites, siempre
sujetos a la normativa vigente, establecidos en las siguientes materias:

i) Riesgo de suscripcion:

- Proceso disciplinado de aprobacion de productos que se basa en una
metodologia de valor consistente con el mercado y ajustada al nivel de riesgo.

- Establecimiento de limites de suscripcion establecidos para las diferentes
unidades de negocio.

- Establecimiento de normas de gestion y limites de autorizacion en la
tramitacion, autorizacion y liquidacion de prestaciones, gestionadas por el
Departamento de Prestaciones.

- Limites en el reaseguro.
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i1) Riesgo operacional:

- Continuidad del negocio, mediante una politica y procedimientos establecidos
en materia de continuidad del negocio.

- Seguridad informatica, mediante el establecimiento de una politica y
procedimientos en esta materia.

- Politica y procedimiento en materia de externalizacion de servicios.

¢) Informacion sobre el seguro de vida

1) Condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida:

Las principales condiciones técnicas de las modalidades del ramo de vida que
representan mas del 5% de las primas o provisiones de este ramo son los
siguientes (en euros):

Tablas de mortalidad 2020

Nombre del producto v modalidad Primer Sg,;l(linﬂo Unica/  Individual/ Interés Primas Provisiones  Participacion

ombre Cel progucto y mo Orden (*) (**e) Periédica  Colectivo  técnico devengadas  matematicas  en beneficios
Pla Jubilaci6 A-65- Operacion de . PERME b odica Individual — 0,59% 362676 569.962.42 i
capitalizacion 2020
Vida Anual Renovable- Seguros PASEM  PASEM s ..
de muerte 2020 2020 Periodica  Individual - 116.331,10 12.291,47 No
Decesos Sta Dorotea- Segurosde  PASEM — PASEM (i [ndividual — 0,59%  40490,16  170.418,29 No
muerte 2020 2020
Prevision Escolar Colectiva- PERM/F PERM/F- o . o
Seguro de muerte 2020 2020 Periddica  Colectivo 0,59% 17.026,88 276,75 No
Unit Linked - - Unica Individual - 9.041.573,19 20.013.704,94 No

(*) Las tablas de Primer Orden utilizadas para la tarificacion y para el célculo de las provisiones
contables son tablas publicadas en el mercado. Las fuentes de datos utilizadas en su calibracion,
el periodo de referencia y los recargos técnicos aplicados se detallan en los correspondientes

informes publicados.

(**) Las tablas de Segundo Orden son las nuevas tablas propuestas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones y disponibles en el mercado. Las fuentes de datos utilizadas en
su calibracion y el periodo de referencia se detallan en los correspondientes informes publicados.
Estas tablas son “mejor estimacién” y no incorporan recargos por incertidumbre o riesgos.
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Tablas de mortalidad 2019

Nombre del producto v modalidad Primer 88%1(112?10 Unica/  Individual/  Interés Primas Provisiones  Participacion

P y Orden (*) () Periodica  Colectivo  técnico devengadas  matemaéticas en beneficios
Pla Jubilaci A-65- Operacion de _ PERMI o iodica Individual  0.98%  2.86570  547.260.42 si
capitalizacion 2012
Vida Anual Renovable- Seguros PASEM  PASEM s ..
de muerte 2010 2019 Periodica  Individual - 122.912,33 10.723,09 No
Decesos Sta Dorotea- Segurosde - PASEM — PASEM ', i Individual — 0,98% 4294565 274.33134 No
muerte 2010 2019
Previsién Escolar Colectiva- PASEM - Periédica Colectivo  0,98%  21.190,53 2.429,54 No
Seguro de muerte 2010
Unit Linked - - Unica Individual - 9.471.357,38 9.752.685,41 No

ii) Informacion relativa a las duraciones financieras de activos y pasivos:

En el cuadro siguiente se informa entre otros apartados de la rentabilidad real, interés
medio de calculo de la provision matematica, asi como de la duracién financiera
de los activos y pasivos segln la instruccion interna de Inspeccion 9/2009 (en

euros):
2020 2019
Informacion Pasivo Informacién Activo Informacion Pasivo Informacién Activo

Interés Provisiones Valor contable Rtab Interés Provisiones Valor contable Rtab

Medio (Euros) (Euros) media Medio (Euros) (Euros) media
Polizas cuya
Provisiéon Matematica
se calcula por el art.
33.1.a) 0,59% 805.007,47 902.855,35 5,97% 0,98% 910.151,82 631.973,53 5,20%
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d) Informacién del Seguro de No Vida

1) Ingresos y gastos técnicos por ramos

La informacion de los ingresos y gastos técnicos de los ramos de seguros de no vida
en los que opera la Mutua se muestran a continuacion (en euros):

1. Primas Imputadas (Directo y aceptado)

1. Primas netas de anulaciones

2. +/- variacion provisiones para primas no
consumidas

3. +/- variacion provisiones para riesgos en curso
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes
cobro

II. Primas reaseguro cedido

1. Primas netas de anulaciones

2. +/- variacion provisiones para primas no
consumidas

A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS
DE REASE. (I-)

II1. Siniestralidad (Directo y aceptado)
1.Prestaciones y Gastos Pagados y Gastos de la
Siniestralidad

2. +/- variacion provisiones técnicas para
prestaciones

3. +/- variacion otras provisiones técnicas

IV. Siniestralidad del Reaseguro cedido

1. Prestaciones y Gastos Pagados

2. +/- variacion provisiones técnicas para
prestaciones

3. +/- variacion otras provisiones técnicas

Participacion en beneficios y extornos
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA
REASEGURO (III-1V)

V. Gastos de adquisicion
VI. Gastos de administracion

VIL. Otros gastos técnicos
VIIIL. Gastos de adquisicion, admon. y otros gastos
técn. (cedido)

C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS NETOS (V+VI+VII-VIII)

2020
Salud Enfermedad Accidentes Total No Vida
82.583.921,89 961.406,35 3.272.845,55 86.818.174,29
(4.184,14) - 896.154,99 891.970,85
24.092,07 350,36 (492.304,80) (467.862,37)
(309.751,87) - (131.557,80) (441.309,67)
82.294.077,95 961.757,21 3.545.137,94 86.800.973,10

(56.756.087,88)

(274.640,13)

(3.469.025,78)

(60.499.753,79)

(3.056.113,28) 522933 (167.294,76)  (3.218.178,71)
- - (2.677,01) (2.677,01)

215.120,39 - - 215.120,39
89.448 24 - 21.904,87 111.353,11

- - (2.677,01) (2.677,01)
(1.023.210,00) - - (1.023.210,00)
(60.530.842,53)  (269.410,80)  (3.617.092,68)  (64.417.346,01)
(7.545.946,04)  (116.067,00) (382.788,17)  (8.044.801,21)
(5.143.535,64)  (61.506,35) (220.974,91)  (5.426.016,90)
(1.690.510,33)  (20.215,10) (72717,16)  (1.783.442,59)
70.660,20 70.660,20

(14.379.992,01)

(197.788,45)

(605.820,04)

(15.183.600,50)
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1. Primas Imputadas (Directo y aceptado)

1. Primas netas de anulaciones

2. +/- variacion provisiones para primas no
consumidas

3. +/- variacion provisiones para riesgos en curso
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes
cobro

II. Primas reaseguro cedido

1. Primas netas de anulaciones

2. +/- variacion provisiones para primas no
consumidas

A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS
DE REASE. (I-IT)

III. Siniestralidad (Directo y aceptado)
1.Prestaciones y Gastos Pagados y Gastos de la
Siniestralidad

2. +/- variacion provisiones técnicas para
prestaciones

3. +/- variacion otras provisiones técnicas
IV. Siniestralidad del Reaseguro cedido
1. Prestaciones y Gastos Pagados

2. +/- variacion provisiones técnicas para
prestaciones

3. +/- variacion otras provisiones técnicas
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA
REASEGURO (III-1V)

V. Gastos de adquisicion
VI. Gastos de administracion

VIL. Otros gastos técnicos
VIII. Gastos de adquisicion, admon. y otros gastos
técn. (cedido)

C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS NETOS (V+VI+VII-VIII)

2019

Salud Enfermedad Accidentes Total No Vida
82.885.769,86 1.011.900,33 4.662.243,44 88.559.857,63
(5.155,65) - 944.970,05 939.814,40
1.917,63 70,05 (45.258,63) (43.270,95)
(259.894,20) - (103.411,94) (363.306,14)
(5. 155,65) - 944.970,05 939.814,40
81.768.944,30 1.011.970,38 5.458.542,92 89.093.094,94

(67.454.627,30)

(894.482,96)

209.585,77

(328.708,41)

6.328,67

(6.083.034,08)

614.400,14

4.183,65

2800,42

(73.866.369,79)

(273.754,15)

213.769,42

2.800,42

(68. 139.524,49)

(8.084.345,27)
(4.727.538,42)
(1.529.824,37)

(322.379,74)

(191.456,00)
(61.140,10)
(20.310,16)

(5.461.649,87)

(602.885,14)
(308.432,77)
(102.458,45)

52.559,25

(73.923.554, 10)

(8.878.686,40)
(5.253.352,27)
(1.751.609,91)

52.559,25

(14.341.708,06)

(269.715.,62)

(945.121 36)

(15.556.545,05)
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i1) Resultado técnico por afio de ocurrencia

A continuacion, se muestra para cada ramo el resultado técnico por afio de ocurrencia
correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(en euros). Este resultado técnico ha sido elaborado teniendo en cuenta las

siguientes premisas:

e Las primas recogidas son las devengadas en el periodo, sin tener en cuenta,

por tanto, las anulaciones y extornos de primas de ejercicios anteriores.

o Los siniestros considerados son los ocurridos en el periodo.

e Los gastos de la siniestralidad se corresponden con los imputables a los
siniestros ocurridos en el periodo.

I. Primas Imputadas (Directo y aceptado)

1. Primas netas de anulaciones

2. +/- variacion provisiones para primas no
consumidas

4. +/- variacion provisiones para primas pendientes
II. Primas reaseguro cedido

1. Primas netas de anulaciones

2. +/- variacidn provisiones para primas no
consumidas

A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE
REASEGURO (I-1I)

II1. Siniestralidad (Directo)

1.Prestaciones y Gastos Pagados de siniestros
ocurridos en el ejercicio, incluyendo los gastos de
siniestralidad imputables

2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros
ocurridos en el ejercicio.

IV. Siniestralidad del Reaseguro cedido

1. Prestac. y Gts. Pag. de sin. Ocurridos en el ejercicio.

Participacion en beneficios y extornos
B. TOT. SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO
(11-1V)

V. Gastos de adquisicion (Directo)
VI. Gastos de administracion (Directo)

VII. Otros gastos técnicos (Directo)
VIII. Gastos de adquis., admén. y otros gts.tec.
(cedido)

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS
DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA.

2020
Salud Enfermedad Accidentes Total No Vida
82.583.921,89 961.406,85 3.272.845,55 86.818.174,29
(4.184,14) - 896.154,99 891.970,85
24.092,07 350,36 (492.304,80) (467.862,37)
(309.751,87) - (131.557,80) (441.309,67)
82.294.077,95 961.757,21 3.545.137,94 86.800.973,10

(30.103.592,85)

14.310.626,61

215.120,39
(1.023.210,00)

(274.640,13)

5.229.33

(3.261.025,96)

(148.066,90)

(33.623.450,94)

14.167.789,04

215.120,39
(1.023.210,00)

(16.601.055,85)

(7.545.946,04)
(5.143.535,64)
(1.690.510,33)

(253.602,80)

(116.067,00)
(61.506,35)
(20.215,10)

(3.409.092,86)

(382.788,17)
(220.974,91)
(72.717,16)

70.660,20

(19.240.541,51)

(8.044.801,21)
(5.426.016,90)
(1.783.442,59)

70.660,20

(14.379.992,01)

(197.788,45)

(605.820,04)

(15.183.600,50)
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2019

Salud Enfermedad Accidentes Total No Vida
1. Primas Imputadas (Directo y aceptado)
1. Primas netas de anulaciones 82.885.769,86 1.011.844,33 4.662.243,44 88.559.857,63
2. +/- variacidn provisiones para primas no
consumidas (5.155,65) - 944.970,05 939.814,40
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes 1.917,63 70,05 (45.258,63) (43.270,95)
II. Primas reaseguro cedido
1. Primas netas de anulaciones (258.612,65) - (72.283,54) (330.896,55)
2. +/- variacion provisiones para primas no
consumidas (5.155,65) - 944.970,05 939.814,40
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE
REASEGURO (I-1) 81.768.944,30 1.011.970,38 5.458.542,92 89.093.094,94

III. Siniestralidad (Directo)

1.Prestaciones y Gastos Pagados de siniestros
ocurridos en el ejercicio, incluyendo los gastos de
siniestralidad imputables

2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros
ocurridos en el ejercicio.

IV. Siniestralidad del Reaseguro cedido

1. Prestac. y Gts. Pag. de sin. Ocurridos en el

(46.194.632,63)

(22.154.477,63)

(328.708,41)

6.328,67

(6.083.034,08)

614.400,14

6.984,07

(52.606.375,12)

(21.533.748,82)

216.569,84

ejercicio. 209.585,77
B. TOT. SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO
(II1-1V) (68.139.524,49)

V. Gastos de adquisicion (Directo)
VI. Gastos de administracion (Directo)
VII. Otros gastos técnicos (Directo)

(8.084.345,27)

(322.379,74)

(191.456,00)

(5.461.649,87)

(602.885,14)

(73.923.554,10)

(8.878.686,40)

VIII. Gastos de adquis., admon. y otros gts.tec.
(cedido) -

(4.727.538,42)  (61.140,10) (298.565,45) (5.085.287,99)
(1.529.82437) _ (19.075,51) (96.230,02) (1.645.129.91)
- 52.559,25 52.559,25

IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS
NETOS DE LOS GASTOS DE LA MISMA

NATURALEZA. (14.341.708,06)

(269.715,62)

(945.121,36)

(15.556.545,05)

(28) Hechos posteriores

A cierre del ejercicio, continuan los efectos de la pandemia de Covid19.

En base a esta situacion generalizada a todos los niveles, la Mutua sigue estableciendo medidas
con el objetivo de incrementar la prevencion y la prudencia, y mantener los indices de
crecimiento de los ultimos afios. Algunas de las medidas atin implantadas son las siguientes:

- Mantener el teletrabajo en un 50% del tiempo trabajado.

- Incrementar los controles de la siniestralidad en todos los niveles.
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Reforzar el servicio de atencion de emergencias en colaboracion con nuestro proveedor
sanitario e incrementar el servicio de atencion a las demandas de informacion relacionada con
el COVID-19 con personal sanitaria del centro médico de la Fundacién MGC.

Hacer un seguimiento minucioso de las inversiones financieras y la tesoreria y de sus
proyecciones futuras.

Ofrecer medidas de flexibilizacion del pago de las primas en los casos de necesidad justificada,
que se han mantenido en 2021.

Restablecer en su puesto de trabajo al personal comercial que estuvo en ERTE en los
momentos duros de la pandemia.
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